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Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
Wroclawskiego Domu Maklerskiego Spotka Akcyjna
z siedziba we Wroclawiu

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Wroclawskiego Domu
Maklerskiego Spétka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu, na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow

zamyka sig sumq 21.308.118,39
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1stycznia 2008 do 31 grudnia

2008 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci (837.922,31 zl)
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do

31 grudnia 2008 roku wykazujace spadek kapitatu whasnego o kwotg (2.693.650,61 z})
5) rachunek przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy od | stycznia 2008 roku do 31 grudnia

2008 roku wykazujacy spadek stanu srodkow pienigznych o kwotg (11.269.466,52 zi)

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarzad Wroclawskiego
Domu Maklerskiego Spotka Akcyjna we Wroclawiu.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosei, prawidiowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi:

1) rozdzials 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku,
poz. 694 z poézniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieghych
Rewidentow w Polsce,

3) ogoélnie przyjgtych zasad, norm oraz przepisow prawa.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Wroctawski Dom Maklerski

S.A. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajace)

mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowa oceng sprawozdania

finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia

miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasuo wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badane] jednostki na dzied 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢} jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Wroclawskiego Domu Maklerskiego SA we Wroctawiu.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Wroclawskiego Domu Maklerskiege S.A. jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly Rewident nr 222/506 Accord’ab” Biegli Rewidenci
. - Spdika z 0.0.
M W : ul. Stubicka 18, 53-615 Wroctaw
4 O Tel.ffax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67
Janina Bilat NIP 899-000-70-79 REGON 931564957

Podmiot uprawniony do badania Andrzej Blazejewski

sprawozdan finansowych nr 262
Wroctaw, dnia 6 kwietnia 2009 r.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O BADANEJ JEDNOSTCE

Firma: Wroctawski Dom Maklerski Spolka Akcyjna
Adres: 50-079 Wroctaw, ul. Kietbasnicza 28
Telefon, fux: (071) 79 11 555,79 11 356

Dnia 16 grudnia 2005 roku we Wroclawiu aktem notarialnym rep. A numer 4499/2005
sporzagdzonym przed notariuszem Krzysztofem Legigeiem zostata zawiazana Spotka
Akcyjna Wroclawski Dom Maklerski.

Spétka funkcjonuje w oparciu o Statut Spolki i przepisy kodeksu spélek handlowych.

Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru  Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcéw
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroclawia Fabrycznej, V1 Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 8 marca 2006 roku pod numerem KRS: 0000251987.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 895-18-53-338 oraz statystyczne]
w systemie REGON 020195815.

Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr PW-DDM-M-4020-68-1/KNF78/2006 z dnia 31.10.2006
r. udzielita Spétce zezwolenia na prowadzenie dzialalnoéci maklerskiej od dnia 1 lutego 2007 roku.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z KRS jest:

= dziatalnoéé maklerska zwiazana z rynkiem papierow wartosciowych i towardw gietdowych,

»  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

*  pozostala finansowa dzialaino$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowane, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

»  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spolecznych i humanistycznych,

»  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

»  sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek,

= sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdow samochodowych, z wylaczeniem
motocykli,

= konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

»  dzialalno$é ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

» sprzedaz hurtowa czedei i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem
motocykli,

» sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem
motocykli,

s dzialainosé holdingdw finansowych,

=  leasing finansowy,

»  pozostate formy udzielania kredytow,

s pozostala dzialalnod¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylfaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

s dzialalno$¢ zwiazana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat,

= dzialalno§¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych,

»  pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

*  wynajem i zarzadzanie nieruchomoéciami wiasaymi lub dzierzawionymi,

»  posrednictwo w obrocie nieruchomoéciami,

»  zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie,

»  dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wylaczeniem holdingdw
finansowych,

»  wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

»  wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wylaczeniem motocykli,
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» wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowanych,

»  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzef budowlanych,

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery,

dziatalno$¢ agencji reklamowych,

dziatalnos$é fotograficzna,

dziatalno$é zwiazana z organizacja targbéw, wystaw i kongresow,

pozostata dzialalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

wydawanie gazet,

pozostata dziatalno$é wydawnicza.

Przedmiot dzialalnosci Spotki kwalifikuje si¢ do grupy PKD Nr 6712A — dziatalnosé maklerska.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzied 31.12.2008 roku wynosi 825.000,00 zl i dzieli si¢ na

82.500.000 akcji na okaziciela wszystkich serii. Dnia 13.06.2007 roku uchwala nr 19/ZWZ/2007

roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato podziatu wszystkich istniejacych akcji imiennych

poprzez obnizenie ich warto$ci nominalnej z kwoty 1,00 zt do wartoséci 0,01 zt oraz dokonano

zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Wtadze Spétki stanowia:

= Zarzad,

* Rada Nadzorcza,

»  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na dzief 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spétki stanowili:

»  Pan Wojciech Gudaszewski— Prezes Zarzadu,

«  Pan Michat Hnatiuk —- Wiceprezes Zarzadu,

« Pan Adrian Dzielnicki — Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 17 listopada 2008 roku z czlonka Zarzadu rezygnacjg zlozZyli Pan Tadeusz Gudaszwski oraz
Pani Zofia Dzielnicka.

Dnia 10 kwietnia 2009 roku Zarzad WDM S.A. otrzymat informacje, ze pan Michat Hnatiuk
z przyczyn osobistych, z dniem zarejestrowania przez whasciwy sad rejestrowy zmiany statutu
Spotki, polegajacej na ustaleniu, 2e zarzad spotki liczyl bedzie nie mniej niz dwoéch (2) a nie
wiecej niz siedmiu (7) cztonk6éw, rezygnuje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Rezygnacja Pana Michata Hnatiuka nie zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Do skiadania oéwiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowaznionych jest dwdch czlonkow
Zarzadu lacznie. A dla zobowiazah przewyzszajacych 30.000,00 zt lacznie dwoch czlonkdéw
Zarzadu, z ktérych jeden jest Prezesem.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku w Spéice nie zostata ustanowiona prokura.

Na dzief 31 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza dziatata w skladzie:

Pan Lukasz Lug,

Pan Mieczystaw Wéjciak,

Pan Krzysztof Piotrowski,

Pani Patrycja Blazejewska,

Pan Grzegorz Wojtylak,

Pan Eryk Karski,

Pan Tomasz Czeszejko-Sochacki

Dnia 11 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala Nr 1
powolalo nowego czlonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Radostawa Tadejewskiego.

Dnia 21 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg Nr 1
powolato nowego czionka Rady Nadzorczej w osobie Pani Patrycji Btazejewskie;j.
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Dnia 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala Nr 23
odwolalo ze skladu Rady Nadzorczej pana Dominika Putza.

Dnia 22 lipca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotalo nowego
cztonka Rady Nadzorczej w osobie pana Grzegorza Wojtylaka.

Z dniem 18 sierpnia 2008 roku z cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowali Pan Michat Waluga i Pan
Radostaw Tadejewski. Tego samego dnia decyzja Akcjonariuszy do sktadu Rady Nadzorczej
powolano nowych cztonkéw w osobach Pana Eryka Karskiego i Pana Tomasza Czeszejko-
Sochackiego.

W 2009 roku z czionka Rady Nadzorczej zrezygnowali Pan Tomasz Czeszejko-Sochacki
(26 stycznia), Pan Lukasz Lu¢ (5 marca) oraz Pan Eryk Karski (9 marca).

$rednie zatrudnienie w 2008 roku wynioslo 6,72 etaty przy 5,42 etatach w roku ubieglym.

2. PRZEDMIOT BADANIA

Stosownie do przepiséw prawa i norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta a mianowicie:

a) przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694, z péZniejszymi zmianami),

b) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18.12.2001 roku w sprawie szczegdlowych zasad
rachunkowogci doméw maklerskich i jednostek organizacyjnych bankow, w ramach ktorych
prowadzona jest dzialalno$é maklerska (Dz. U. or 153 poz. 1753 z pdzniejszymi zmianami),

¢) przepiséw ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie
(Dz. U. 22001 roku Nr 31, poz. 359),

d) norm badania sprawozdar finansowych wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow
w Polsce,

badaniem objeto:

a) ksiegi rachunkowe stanowiace podstawg sporzadzenia sprawozdania finansowego,

b) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

¢) bilans sporzadzony na dzieii 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie

aktywdw i pasywow zamyka si¢ suma 21.308.118,39 zt
d) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia

2008 roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci (837.922,31 zh)
e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do

31 grudnia 2008 roku wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwotg (2.693.650,61 zi)

f) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku

do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy spadek stanu $rodké6w pienigznych

o kwote (11.269.466,52 zt)
g) dodatkowe informacje i objasnienia.
h) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeni polegajacych na naruszeniu
prawa, naduzyé¢, jak réwniez nieprawidtowosci, jakie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

3, DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 bylo badane przez ,,Accord’ab” Biegli Rewidenci
Spélka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (do dnia 30.01.2009 roku Spéfka nosita nazwg Agencja
Konsultingu i Audytingu Gospodarczego ,,Accord’ab” Spélka z 0.0.) wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 262. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzita Janina Bilat biegly rewident nr 222/906 przy wspétudziale
asystentki Agnieszki Paciuch.
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Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 041/BB/08 zawartej 6 listopada 2008
roku. Rada Nadzorcza Uchwata Nr 02/12/2008 z dnia 19 grudnia 2008 roku podjela decyzjg
o wyborze bieglego rewidenta.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki 1 w Biurze Rachunkowym w dniach 16
stycznia, 5, 16 i 18 marca oraz 16 i 17 kwietnia 2009 roku.

Zaréwno podmiot uprawiony jak i biegly rewident sa niezalezni od badanej Spolki w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

OSWIADCZENIE JEDNOSTKI 1 DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spolki ztozyt oswiadczenie o kompletnosei, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania i stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksiag
rachunkowych. W dodatkowych informacjach i objasnieniach Spolka ujawnita wszelkie
zobowiazania warunkowe oraz poinformowala o niezaistnieniu zdarzen, wplywajacych w sposéb
istotny na wielko§¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Zarzagd Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A. udostepnil zadane przez bieglych rewidentow
dane i informacje niezbedne do wiasciwego zaplanowania i przeprowadzenia badan, a nastgpnie
wyrazenia opinii i sporzadzenia raportu. Nastapilo to w wystarczajagcym zakresie i w rozsadnym
czasie, a wyjasnienia te byly wiarygodne. Nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY (2006)

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok badane bylo przez Agencja Konsultingu i Audytingu
Gospodarczego”,,Accord’ab” Spétka z o.0. we Wroctawiu. Wydana o tym sprawozdaniu opinia
byla bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2008 roku uchwata nr 7. Uchwata numer 24 tego Zgromadzenia
Akgjonariusze Spotki postanowili zysk netto za rok obrachunkowy od 01.01.2007 roku do 31.12.2007
roku w kwocie 7.122.628,05 zl przeznaczy¢ na:

= pokrycie straty za okres od 16.12.2005 do 31. 12.2006 roku 264.929,44 zt
»  wyplate dywidendy dla akcjonariuszy 1.650.000,00 zt
» zrwigkszenie kapitatu zapasowego 5.207.698,61 zi

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok zostalo zlozone do Sadu Rejonowego dla Wroclawia —
Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia
30 lipca 2008 roku oraz zostalo ogloszone w ,Monitorze Polskim B” nr 444 z dnia 19 marca 2009
roku pod pozycja 2554.

METODY WYCENY
Spotka przyjete zasady (polityke) rachunkowoséci w tym metody wyceny aktywdw i pasywow,

pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego oméwita we
., Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2008 roku do 31.12.2008 roku”.
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7. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

a)  Majatek i Zrédla finansowania

=  Suma bilansowa na koniec 2008 roku w poréwnaniu z ubiegfym rokiem zmniejszyla sig
0 20,6%, tj. 0 5.526,6 tys. zl.

»  Srodki pienigzne stanowia zaledwie 8,5% majatku Spétki i w stosunku do roku ubieglego
znacznie si¢ zmniejszyly (o 86,2%, tj. o 11.269,5 tys. zt). Skladaja sig na nie érodki pienigZne
w kasie i na rachunku bankowym oraz lokaty wraz z naliczonymi odsetkami.

» Instrumenty finansowe przeznaczone do sprzedazy stanowia 53,8% majatku Spotki i obejmujg
udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych. Ich stan w poréwnaniu z rokiem ubieglym
zwigkszy!l sig 0 42,7%, tj. 0 3.430,7 tys. zk.

«  Naleznosci krétkoterminowe stanowia 15,9% majatku Spdlki i w stosunku do roku 2007
zmniejszyly si¢ 0 31,7%, tj. 0 1.573,4 tys. 2L

»  Znaczacymi pozycjami w majatku Spotki sg udzielone pozyczki dlugoterminowe (14,4%) oraz
érodki trwate (6,9%). Srodki trwale w poréwnaniu do roku ubieglego znacznie si¢ zwiekszyly
bo prawie czterokrotnie (0 1.102,7 tys. z1).

»  Znacznemu zmniejszeniu natomiast ulegly dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
(0 83,9%).

b)  Przychody i koszty

» W okresie objetym badaniem przychody z dziatalnosci maklerskiej znacznie si¢ zmniejszyly
bo 0 66,9% w stosunku do roku ubieglego i wyniosty 1.790,0 tys. zh. Koszty dziatalnosci
maklerskiej natomiast zwigkszyly si¢ w okresie objgtym badaniem o 22,1%, tj. 0 675,4 tys. zi
i wyniosty 3.734,3 tys. zi. Spadek przychodéw przy jednoczesnym wzroscie kosztéw
spowodowal, ze Spotka na dziatainosci maklerskiej poniosta strate w wysokosci 1.944,3 tys. 2
przy zysku w roku ubieglym wynoszacym 2.355,7 tys. zt.

» Spotka osiagneta zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu
w wysokosci 1.521,9 tys. zt.

»  Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy w okresie objgtym
badaniem zmniejszyly si¢ o 97,8%, tj. 0 5.294,6 tys. zt i wyniosly zaledwie 120,9 tys. zl.
Natomiast koszty z tytulu instrumentow finansowych przeznaczonych do sprzedazy wzrosty
09394 tys. z} i w 2008 roku wyniosty 976,0 tys. zL. Spotka poniosta na tej dziatalnosci stratg
w wysokoséci 855,1 tys. zt przy zysku w roku ubieglym wynoszacym 5.378.,9 tys. zt.

»  Pozostata dzialalnosci operacyjna w badanym okresie zamkngta sig zyskiem w wysokosci
50,0 tys. zt pomimo spadku pozostatych przychodéw operacyjnych o 60,6% (spadek
0 383,3 tys. zt) i ponad szesciokrotnym wzroscie pozostatych kosztow operacyjnych (wzrost
0 72,7 tys. zh).

» Na dzialalnoéci finansowej Spotka réwniez wypracowata zysk w wysokosci 683,9 tys. zh
Przychody finansowe wzrosty w 2008 roku o 53% natomiast koszty finansowe zmniejszyly
sie 0 13,9%.

= Strata brutto za badany okres wynosi 543,6 tys. zt przy zysku za ubiegly rok w wysokosci
8.796,1 tys. zi.

* W okresie badanym wystapil tylko odroczony podatek dochodowy w wysokosci 294,3 tys. zk.

»  Strata netto za badany okres wynosi 837,9 tys. zt przy zysku za ubiegly rok w wysokosci
7.122,6 tys. zh.
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¢}  Efektywnosé i ptynnosc finansowa

»  Wskazniki rentownoéci majatku, kapitatu wiasnego oraz przychodéw odnotowane w badanym

okresie sa ujemne.
=  Wskazniki plynnosci w badanym okresie ksztaltuja si¢ powyzej poziomu okreslonego

w literaturze jako optymalny.

d) Kontynuacja dzialalnosci

Wyniki badania nie wskazuja na zagrozenia kontynuowania dziafalnosci Spétki w najblizszym
roku obrotowym.

m . Accord ab” Biegh Rewidenci Sp. z o.0. 7
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Raport uzupeiniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

Tabela 1
Bilans analityczny
Wroclawskiego Domu Maklerskiego Spélka Akcyjna
AKTYWA 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 Dynamika Dynamika
: TPLN Yo TPLN % TPLN % G807 07106
I SRODKI PIENIEZNE T INNE AKTYWA
PIENIEZNE 18073 85 130768 48,7 305.8 348 13,8 42763
1 Wkasie 1,2 0,0 1,5 0,0 1,4 0.2 80,0 107,1
2 Narachunkach bankowych 92,4 04 10490 3.9 24,3 28 88 43169
3 Inne $rodki pienigine 17137 8,0 120263 44,8 22801 318 142 42936
4 Inne aktywa penigzne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 x X
11 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOCWE 3 386,0 159 49594 18,5 2464 28,0 683 20127
1 Odklientow 488 0,2 877.8 33 0.0 0,0 5.6 X
2 Od jednostek powiazanych 31935 15,0 15,2 0.1 133,6 15,2 210099 11,4
3 Od biur maklerskich, innych domow
maklerskich i towarowych domow maklerskich 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 X b3
4 Od podmiotéw prowadzacych regulowane
rynki papierow wartosciowych i gicldy
TOWarowe 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 X X
5 Od Krajowego Depozytu Papicrow
Wartoéciowych i gictdowych izb
roztachunkowych 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 X X
6 Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych 0,0 Q.0 0.0 0,0 0,0 0,0 X X
7 Od emitentéw papieréw wartodciowych lub
wprowadzajacych 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
8 (O izby gospodarcze) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
9 7 tywtu podatkdw, dotacji § ubezpieczen
spotecznych a1 0,0 12,1 0,0 79.7 9.1 0.3 15,2
10 Dochodzone na drodze sadowej, nieobjgie
odpisami aktualizujacymi nalernosci 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 X .
11  Wynikajace z zawartych ramowych umow
pozyczki i sprzcdazy krotkiej z tytulu
pozyczonych papierdw wartoéciowych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
12 Pozostale 1436 0,7 40543 15,1 33,1 is 35 1232486
a) Zaliczka na zakup srodka trwatepo 0,0 0,0 970,0 X 0,0 0.0 0,0 X
b) Pozostate 143,6 07 308473 11,5 33,1 3.8 47 9318,
11 INSTRUMENTY FINANSOWE
PRZEZNACZONE DO OBROTU 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
1¥ KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 46,9 0.2 36,4 0.1 4,1 0.5 128.8 8878
VY INSTRUMENTY FINANSOWE
UTRZYMYWANE DO TERMINU
ZAPADALNOSCI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 x x
vl INSTRUMENTY FINANSOWE
DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 11 4680 53,8 §0373 300 0,0 0.0 1427 X
I Akcje i udziaty 114680 53,8 B0373 30,0 0,0 0,0 1427 X
a) jednostki dominujacej 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
b} Znaczacego inwestora 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
¢) jednostek podporzadkowanych 11 468,0 53,8 3398% 12,7 0.0 0,0 3374 X
dy pozostale 0,0 0.0 46385 173 0,0 0.0 0,0 X
2 Dhue papicry warto§ciowe 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 X X
3 Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 % X
4 Certyfikaty inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 G,0 X X
5 Pozostale papiery wartoiciowe 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 X X
6 Towary gictdowe 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 X X
7 Pozostate 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 x X
VIl NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 0,0 00 0,0 0,0 0.0 0,0 x x
VI UDZIELONE POZYCZKI
DLUGOTERMINOWE 30590 14,4 0,0 0.0 0.0 0,0 X X
1 Jednostkom podporzadkowanym 30590 14,4 0 0,0 0.0 0,0 X X
4% o JAccord'ab” Biegli Rewidencl Sp. z 0.0, 8
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Raport uzupelniajacy epinig z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

IX WARTOSCINIEMATERIALNE I
PRAWNE 10,9 0,1 21,1 0,1 11,3 1,3 51,7 186,7
1 Warto$é firmy 00 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 X X
2 Nabyte koncesje, patenty, licencie i podobne
wartosei, w tym: 0,9 0,1 21,1 0,1 11,3 1.3 51,7 186,7
- oprogramowanie komputerowe 10,9 0,1 21,1 0.1 11,3 4.3 51,7 186,7
3 [nne wartosci niematerialng i prawne 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 X X
X RZECZOWE AKTYWA TRWALE 14770 6,9 3743 14 308 35,3 394,6 120.4
1 Srodki trwale, w tym: 14770 6,9 3743 1.4 30,8 353 3046 1244
a)  grunty {w tym prawo uzytkowania
wieczystego) 169,56 0.8 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
b}  budynki i lokale 9552 4,5 0.0 0,0 0,0 0.0 X X
¢} zespoly kompulerowe 96,7 0,5 136,6 0,5 63,7 7.2 70,8 2144
d) pozostate srodki trwate 2555 1,2 2377 09 247.1 281 107,35 96,2
2 Srodki trwale w budowie 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 X x
Xl DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 53,0 0,2 3294 1,2 13 a1 16,1 253385
1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 53,0 02 329.4 1,2 1,3 0,1 16,1 253383
SUMA AKTYWOW 21 308,1 100,0 26 8347 100,0 879,7 100,0 794 I 0504
. PASYWA 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 Dynamika Dynamika
. TPLN % TPLN % TPLN % 08/07 07406
1 ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 343,7 1,6 15727 59 30,6 35 21,9 51395
1 Wobec klientow 57.1 0,3 1052 0,4 0,0 0,0 54,3 X
1 Wobec jednostek powiazanych 46,8 0,2 13,1 ¢,0 15,7 1.8 3573 834
3 Wobec biur maklerskich, innych domow
maklerskich i towarowych domow
maklerskich 3,0 0.0 42 0.0 0.0 0.0 714 X
a)  ztytolu zawartych transakeji 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 X X
b)  pozostate 3,0 0,0 4,2 0,0 090 0,0 .4 X
4 Wobec podmiotow prowadzacych regulowanc
rynki papierdw wartosciowych 1 gictdy
towarowe 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X
5 Wobec Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowych i gieldowych izb
rozrachunkowych 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 X X
6  Wobec izby gospodarczej 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 X X
7 Wobec emitentow papierdw wartodciowych
lub wprowadzajacych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
8 Kredyty i pozyczki 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 X X
9 Dlugne papiery wartofciowe 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 X X
10 Wekslows 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 X X
1! Z tywlu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych 746 04 12161 4.5 4,7 0,3 6,1 258745
12 Z tytule wynagrodzen 97,2 0,5 148 9 0,6 09 0,1 653 165444
13 Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,¢ X X
14 Wynikajace z zawartych ramowych umow
pozyezki i sprzedazy kedtkiej z tytutu
pozyczonych papierow wartosciowych 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 X b
15 Fundusze specjalne 0,0 o0 0.0 0.0 0,0 0,0 X X
16 Pozostale 65,0 03 842 0,3 93 il 17.2 9054
II ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 X X
HI ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 154 0,1 16906 6,3 0,0 0.0 0,9 x
1 Ujemna wartosé firmy. 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 X X
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe. 154 0,1 16906 6,3 0.0 0,0 09 X
a}  dlugoterminowe 154 0,1 257 0,1 0,0 0,0 59,9 X
b)  krotkotetminowe 0,0 00 16649 62 0,0 0,0 0,0 X
1I¥ REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1014 0,5 2 0,1 20 1,0 3358 3356
1 Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 40,0 02 22,2 0.1 40 0.5 1802 555,0
2 Na $wiadczenia emerytalne i podobne 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 X X
3 Pozostate 61,4 0,3 80 0,0 50 0,6 767.5 160,0
a) dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
b}  krotkoterminowe 614 0.3 8.0 0.0 5.0 .6 T67.5 1600
Ag » JSccard'ab” Biegli Rewidenci Sp. z g0, 9
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LrSCIOGAN: SR TR £ .

Y  ZOBOWIAZANIA

PODPORZADKOWANE 0.0 00 0.0 0,0 0,0 0.0 % X
¥I KAPITAL WLASNY 20 847,6 97,8 23341,2 87,7 840,1 95,5 88,6 28022
1 Kapitat zaktadowy 8250 i9 8250 3,1 7450 847 10¢,0 110,7
2 Nalezne wplaty na kapital zakladowy

{wielkos¢ ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
3 Akeje wlasne (wielko§é ujemna) 0,0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 X X
4 Kapital zapasowy 20 860,5 979 157818 588 360,0 40,9 132,2 43838
a)  ze sprzedazy akcji powyZej ich wartodci

nominalnej 15 652.8 73,5 157818 58.8 360,0 40,9 992 43838
b)  utworzony ustawowe 0,0 0,0 0.0 0,0 .0 0,0 X X
¢)  urworzony zgodnie ze statutem 0,0 00 0.0 (631} 0,0 0,0 X X
dy  z doplat akcjonariuszy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
el inny 52077 24,4 0.0 3,0 0 0,0 X X
5 Kapital z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 76,7 0,3 0.0 0,0 Q.0 X
6 Pozostate kapitaly rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0 o0 0,0 X X
7 Zysk (swata) z lat ubiegtych 0,0 0.0 (264,9) {(L,; 0,0 0,0 0,0 X
a)  zysk z lat ubieglych {warto$¢ dodatnia) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 X X
b) strataz lat ubieglych (warto$é ujemna) a,0 0,0 (2649 (1,0} 0.0 0.0 0,0 X
8  Zysk (strata) netio (837.%) -39 712206 26,5 (2649 (30,1} X X
9  Odpisy z zysku netto w ciagu roku

obrotowego (wielko$€ ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 % X

SUMA PASYWOW 21 308,1 100,026 834,7 1010.,0 8797 100.0 794 30504

93 . JAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. 2 0 0. 19
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Tabela 2
Analityczny rachunek zyskow i strat
Wroclawskiego Domu Maklerskiego Spolka Akcyjna
, TPLN
TRESC WYKONANIE ZA Dynamika  Dynamika
2008 2007 2006 08507 07/06
I PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ, W
TYM 1790,0 5414,6 0,0 33,1 X
- od jednostek powiazanych 18,7 0,0 0,0 X X
1 Prowizje a0 G,0 o0 Y X
a)  od operacji papierami warto$ciowymi we whasnym imieniu,
lecz na rachunek dajacego zlecenie 0,0 0,0 0,0 x X
b) z tytulu oferowania papierow wartosciowych 0,0 0,0 0,0 X X
c) z lytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,0 0,0 0,0 X X
d)  pozostate 3,0 0,0 0.0 X
2 nne przychody 1 790,0 54146 0.0 33,1 X
a} 2 tytutu prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych i
rachunkow pienigznych klientdw 0.0 0,0 0,0 X X
b) z tytutu oferowania papierow wartoéciowych 16760 47120 0,0 356 X
<) z lytuhu prowadzenia rejestrow nabywcow papicrow
wartoiciowych 0,0 0,0 0,0 X X
d) z ytulu zarzadzania cudzym pakietem papierow
wartosciowych na zlecenie 114,0 702.6 0,0 16,2 X
g)  ztytulu zawodowego doradztwa w zakresic obrotu papierami
wartosciowyi 0,0 0.0 0.0 X X
f) z tytutu reprezentowania biur i domow maklerskich na
regulowanych rynkach papieréw wartosciowych i na gieldach
towarowych 0.0 0,0 0,0 X X
£) pozostale 0,0 0,0 0,0 X X
Il  KOSZTY DZIALALNOSCI MAKLAERSKIEJ 37343 30589 3379 122,1 905,3
1 Koszty z tytutu afiliacji 0,0 0,0 0,0 X X
2 Optaty na rzecz regulowanych mkow papieréw
wartosciowych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego
Depozytu Papierdw Wartosciowych i gieldowych iz
rozrachunkowych 314 0,0 0,0 X X
3 Oplaty na rzecz izby gospodarcze) 0,0 0,0 0,0
4 Wynagrodzenia 1 884,6 21913 11%,1 86,0 18399
5 Ubezpieczenia spoteczne 403 455 15,5 886 293.5
3] Swiadczenia na rzecz pracownikow 16,7 337 0.9 49.6 37444
7 Zurycie materialow i energii 209.5 68,7 36,3 3049 1893
8 Koszty utrzymania i wynajmu budynk&w 102.8 70,8 284 1452 2493
9 Pozostate koszty rzeczowe 0.0 0,0 0,0 X X
10 Amortyzacja 105,4 77,6 30,0 1358 2587
11 Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 4232 40,2 247 10527 1628
12 Prowizje i inne oplaty 0,0 9.1 0,0 0,0 X
13 Pozostale 920,4 5220 83,0 176.3 628.9
T ZYSK(STRATA)Z DZIALALNOSC]I MAKLERSKIES (1 944,3) 2 355,7 {337.9) (82,5) {697,2)
IV  PREYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU 15219 0,0 0,0 X X
1 Zysk ze sprzedazy/umorzenia 15219 0.0 0.0 by X
Vv KOSZTY Z TYTULU Z INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU 0,0 0,0 0.0 X X
VI  ZYSK (STRATA) Z OPERACJI] INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI PRZEZNACZONYMI DO OBROTU 15219 0,0 0.0 X X
VIl  PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
UTRZYMYWANYCH DO TERMINK
ZAPADALNOSC] 0,0 0.0 0,0 x x
VIl KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH UTRZYMYWANYCII DO TERMINU
ZAPADALNOSCI 0,0 0,0 0,0 x X
IX ZYSK{STRATA)}Z OPERACJI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI UTRZYMYWANYMI DO TERMINU
ZAPADALNOSCI 0.0 0,0 0,0 x x
ﬂ@ . JAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0 1
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W o N .5 2a okres od 1.01.2008 do 31.12.2008
X  PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY 120,9 54155 0,0 2,2 X
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym 0.0 0,0 0,0 X X
- od jednostek powiazanych 0.0 0,0 0,0 X X
2 Odsetki, w tym 0,0 0,0 0,0 X X
- od jednostek powiazanych 0,0 0,0 0,0 X X
3 Korekty aktualizujace wartosé 850 0,0 0,6 X X
4 Zysk ze sprzedazy/umotzenia 35,7 5415,5 0.0 0,7 X
5 Odpis dyskonta od dluznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 0,0 X X
6 Pozostate 0,2 0,0 0,0 X X
X1 KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY 976,0 36,6 0,0 2 666,7 X
1 Korekty aktualizujace wartos€ 85,0 0,¢ 0,0 X X
2 Strata ze sprzedazy/umorzenia §89,] 36,6 0,0 24262 X
3 Amortyzacja premii od duznych papierdw wartosciowych 0.0 0.0 0.0 X X
4 Pozostale 1,8 0,0 0,0 X X
XIl ZYSK(STRATA) Z OPERACII INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI DOSTEPNYMI DO SPRZEDAZLY (855,1} 53789 0,0 X x
XINl POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 248,7 6320 76,9 394 821,8
1 Zysk ze sprzedazy rzeczowych skiadnikéw aksywow trwatych
i wartoéci niematerialnych i prawnych 0,0 0,0 0,0 X X
2 Dotacje 10,3 14,4 0,0 11,5 X
3 Pozostale 2384 al,6 76,9 38,6 203,1
XIV POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 85,5 12,8 0,0 668.0 X
1 Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 13.6 0.3 0,0 45333 X
2 Odpisy aktualizujace warto§¢ rzeczowych skiadnikow
aktywbw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 0,0 0,0 0,0 X X
3 Pozostale 7.9 12,5 0,0 5752 X
XV ROZNICA WARTOSCI REZERW 1 ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH NALEZNOSCI1 (113,2) 3.0 3.0 37733 60,0
1 Rozwiazanie rezerw 51,9 50 0,0 10380 X
2 Utwotzenie rezerw {105,3) (8,0 (5.0 1316,3 160,0
3 Zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci 0,0 0,0 0.0 X X
4 Utworzenic odpiséw aktualizujacych naleznodci {59.8) 0,0 0,0 X X
XVI ZYSK(STRATA)Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ {1227,5) 8 350,8 {266,0) X X
XVl PRZYCHODY FINANSOWE 687,0 4489 43 153,0 10 439.5%
1 Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym 2158 845 3.0 2554 28167
- od jednostek powiazanych 178,2 6,3 0.0 2 6206 X
2 QOdsetki od lokat i depozytow 443 4 364,1 1.2 i2l,8 30341,7
- od jednostek powiazanych 0,0 0,0 0,0 X X
3 Pozostale odsetki 278 0.2 0.0 13 03,0 X
4 Dodatnie roznice kursowe 0.0 0,1 0.1 0,0 100,0
a) zrealizowane 0,0 0,1 0,1 0.0 100,0
)] niezrrealizowane 0,0 0,0 0,0 X X
5 Pozostale 0,0 0,0 a0 3 X
XVIII KOSZTY FINANSOWE 3,1 3,6 0,5 86,1 720,0
1 Qdsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 0,0 0.0 0.5 X 0.0
- dla jednostek powiazamych 0.0 0,0 0,0 X X
2 Pozostate odsetki 3,0 1.5 0.0 2000 X
3 Ujemne réznice kursowe 0,1 21 G,0 48 X
ay  zrealizowane 0,1 2,1 0,0 48 X
b) niezrealizowang 0,0 0.0 0,0 X X
4 Pozostate 0.0 0,0 0,0 X X
X1 ZYSK(STRATA)Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] {543,6) 8 796,1 {262,2) X X
XX  ZYSKINADZWYCZAJINE 0,0 0.0 0,0 x b
XXI STRATY NADZWYCZAJNE o0 0,0 0,0 1 X
XXII ZYSK (STRATA) BRUTTO (543,6) § 796,1 {262,2) X x
XXIN1 PODATEK DOCHODOWY 294,3 1673,5 2,7 17.6 61 981,5
XXIV POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA
ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0,0 0,0 0,0 x X
XXV ZYSK (STRATA)NETTO (837,9) 71226 (264,9) X X
m . JAccordab” Biegh Rewidenci Sp. 2 0.0. 12
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Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

Tabela 3
Wskazniki charakteryzujgce dzialalnosé
Wroclawskiego Domu Maklerskiego Spétka Akeyjna
Lp. = Wskasnik Tredé L 2008 2007 2006
nik finansowy netto
I  Rentowno$é majatku it s % (3,9 26,5 30,1)
suma aktywow
; i nik finansowy netto
, Rentownosé kapitalu Wyl WY 9% (4.0) 303 (315)
wlasnego kapitat whasny
wynik finansowy netio
3 Rentownosé nette przychody z dziatalno$ci maklerskiej + przychody z o (43.8) 65.8 x
przychoddw instrumentow finansowych utrzymanych do terminu : i
zapadalnosc:
wynik finansowy brutto
4 Rentownoss brutto przychody z dziatalnoéci maklerskiej + przychody 2 % (28,4) 81.2 x

przychodow

instrument6w finansowych utrzymanych do terminu
zapadalnosci

wymik finansowy netto

5 Zysk na 1 akejg d (0,010 0,086 X
tlos¢ akeii
. kapital whasn
¢ Wartosc ksiggowa P Y 4 0,253 0,285 x
Sp(}ikl na 1 ﬂkC_]Q ilodé akcjl
7 Plynnos¢ - wskaznik srodki pienigzne krotnoé 19 4.0 77
phmnosei 111 zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy na zobowigzania pokrycia ’ * ’
+ rozliczenia migdzyokresowe
$rodki pienigine + naleznodci + rozliczenia migdzyokresowe
R Phmnosé - wskammik kosztdw krotnosé 114 55 14.0
ptyonoscr I zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy na zobowiazania  pokmveie ’ i ’
+ rozliczenia migdzyokresowe
g Wskainik kapitatu kapital whasny N 098 0.88 0.95
wlasncgo suma pasywow pe
9 »g . JAccordab” Bieglt Rewidenci Sp. 2 0.0 13
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b)

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO I DZIALANIA POWIAZANEJ Z
NIM KONTROLI WEWNETRZNEJ

Spolka posiada dokumentacje opisujaca przyjgte przez nig zasady (polityke) rachunkowosci
wprowadzone do obowiazywania Uchwala nr 2/2006 Zarzadu Wroctawskiego Domu Maklerskiego
S.A. z dnia 20 marca 2006 roku. Przyjete przez Spolke rozwiazania sa zgodne z ustawg
o rachunkowosci, pozwalaja na gromadzenie danych dla celow sporzadzenia sprawozdania
finansowego oraz rozliczen podatkowych. Przyjete zasady wyceny aktywow i pasywow stosowane
sa w sposob ciagly. Stany aktywow i pasywow bilansu zamknigcia sa zgodne ze stanami aktywow
i pasywéw w bilansie otwarcia. Dowody ksiggowe stanowiace podstawe zapisow w ksiggach
operacji gospodarczych sa prawidlowe i odpowiadaja wymogom przepiséw ustawy
o rachunkowosci. Ksiegi rachunkowe sa prowadzone na biezaco, bezblednie, sprawdzalnie
i rzetelnie. Inwentaryzacje aktywéw i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach
i z czestotliwoscia przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uznaC za poprawna,
a stwierdzone rozmice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego roku.
Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych w ksiggach jest w Spolce przestrzegana.

Ksiegi Spolki prowadzone sa przy pomocy komputera w oparciu o program Symfonia Finanse
i Ksiggowos$é¢ Premium 2007 firmy MATRIX S.A.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez biuro rachunkowe JP Weber Accounting&Tax Sp. z 0.0.
we Wroctawiu.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spolki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Procedury kontroli wewnetrznej zwiazane z badanym sprawozdaniem zostaly wzigte pod uwage
przy planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres od
1.01.2008 do 31.12.2008 w takim zakresie, jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur
badania niezbednych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.
Przeprowadzony przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogl nie ujawnic wszystkich istotnych
stabosci w strukturze tege systemu.

INFORMACIE O POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SRODKI PIENIEZNE 1 INNE AKTYWA PIENIEZNE

Srodki pieniezne w tacznej kwocie 1.807.293,67 zt stanowia:

= §rodki pieni¢zne w kasie 1.229,90 z
= srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1.789.325,40 zt
» naliczone odsetki od lokaty bankowej 16,738,37 zt
Srodki pienigzne w kasie wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku sa Zgodne ze stanem
ewidencyjnym i zostaly potwierdzone spisem z natury. Srodki pieniezne na rachunkach
bankowych zostaly potwierdzone przez banki.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Naleznoéci od klientow

Naleznosci od klientéw w kwocie 48.825,38 zt dotycza glownie wykonywanych ushug (migdzy
innymi z tytulu zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych).

M » JAccordab” Biegl Rewidenct 8p. 2 0.0, 14
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Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznoséci od klientéw w kwocie 3.193.473,59 zI dotycza gtdéwnie udzielonych pozyczek wraz
z naliczonymi odsetkami (2.517.540,93 z1), przekazanej zaliczki na poczet przyszlej ustugi — prospekt
emisyjny (74.000,00 z1) oraz zakupu akcji firmy MERA SCHODY S.A. (601.932,66 z).

Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spolecznych

Pozycje tg w kwocie 73,33 zt stanowi podatek od towaréw i ustug przypadajacy do rozliczenia
w styczniu 2009 roku.

Pozostale naleznosci

Pozostale naleznosci wynosza 143.607,43 zi i dotycza rozrachunkéw z pracownikami z tytutu

nierozliczonych zaliczek (8.001,07 zI) oraz pozostalych naleznosci (195.386,36 zl), ktore do
bilansu zostaly wykazane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace ich wartos¢ (59.780,00 zh).

c) KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Czynne rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 46.920,84 zi dotycza memoriatlowego ujgcia
kosztéw polisy OC Czlonkéw Zarzadu (39.375,00 zt), ubezpieczenia majatku (5.067,99 zt) oraz
pozostatych optat — domeny internetowej, prenumeraty czasopism itp. (2.477,85 zi).

d) INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy wynosza 11.468.000,00 7l i s3 to w catosdci akcje
i udzialy w nastgpujacych jednostkach podporzadkowanych:
»  Privilege Capital Management S.A. Wroclaw 7.400.000,00 zt
» Privilege Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wroctaw 3.000.000,00 z1
= (Central Eastern Europe Capital Spotka z 0.0. Wroclaw 1.068.000,00 zt

e} UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE
Udzielone pozyczki dtugoterminowe w wysokosci 3.059.012,87 7t dotycza wylacznie udzielonej
pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami jednostce podporzadkowanej Privilege Capital
Management S.A.

N WARTOSCINIEMATERIALNE 1 PRAWNE
Wartoéé brutto wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 28.334,41 zi
ich umorzenie (17.381,35 z1)
Wartoéé netto wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 10.953,06 zt
Warto$é brutto wartoéci niematerialnych i prawnych w okresie objgtym badaniem nie ulegla
zadnej zmianie.
Zmiana wartoéci umorzenia wartoéci niematerialnych i prawnych w okresie objetym badaniem
byla nastgpujaca:
» stan na dziefi 01 stycznia 2008 roku 7.196,77 zt
= zwigkszenia (amortyzacja) 10.184,58 zt
Stan na dziefi 31 grudnia 2008 roku 17.381,35 zt

@3 JAccord'ab” Biegh Rewidenci Sp. 2 0.0, 15
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g) RZECZOWE AKTYWA TRWALE — SRODKI TRWALE
Warto$é brutto srodkéw trwatych wynosi 1.650.864,35 zi
ich umorzenie (173.911,83 zb)
Warto$¢ netto Srodkow trwatych wynosi 1.476.952,52 =t
Zmiana wartosci brutto §rodkéw trwalych w okresie objetym badaniem byta nastepujaca:
= stan na dzien 01 stycznia 2008 roku 474.198,02 zt
s zwigkszenia z tytutu zakupu 1.260.471,58 zi
= Zmnaigjszenia (83.805,25 z1)
Stan na dzien 31 grudnia 2008 roku 1.650.864,35 zl
Zmiana wartoéci umorzenia srodkéw trwatych w okresie objetym badaniem byla nastepujaca:
= stan na dzien 01 stycznia 2008 roku 99.902,44 zt
= zwigkszenia (amortyzacja) 74.009,39 zt
Stan na dzief 31 grudnia 2008 roku 173.911,83 zt
Wartosé $rodkéw trwalych na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawia sig nastgpujaco:
o Wartosé brutto Umorzenie Warto$é nette  Stopiei zuzyeia
Grunty (w tym prawo uzytkowania
wicczystego) 172 452,00 2 874,20 169 577,80 1,7%
Budynki i lokale 960 125,08 4 945,43 0855 179,65 0,5%
Zespoly komputerowe 177 655,48 80 939,46 96 716,02 45,6%
Pozostate srodki trwale 340 631,79 85 152,74 255 479,05 25,0%
Razem 1 650 864,35 173 911,83 1 476 952,52 10,5%
h) DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe na dzien 31. 12.2008 roku wynoszg 53.005,70 zt
i dotycza w catosci aktywu z tytulu odroczonego podatku dochodowego, utworzonego od
ujemnych réznic przejsciowych odpowiadajaca kwocie przewidzianej w przysziosci do odliczenia
od podatku dochodowego.
i) ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania wobec klientow
Zobowiazania wobec klientéw na dzien 31.12.2008 roku wynosza 57.139,45 zt i dotycza gitownie
rozrachunk6w z tytutu zakupu ustug,
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych na dziei 31.12.2008 roku wynosza 46.760,00 z
i dotycza rozrachunkéw z CEE Capital Spéika z o.0. we Wroclawiu oraz Privilege Capital
Management S.A. we Wroclawiu gtownie z tytutu zakupu ustug.
Zobowigzania wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich
Zobowiazania wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich w kwocie 3.000,00 zt obejmujg
zobowiazanie z tytuly wynagrodzenia z tytulu zarzadzania depozytem papierow wartosciowych.
m . JAccord ab” Biegl Rewidenc: 3p. z 0.0. 16
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Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych

Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczeii i innych Swiadczen w kwocie 74.582,11 zi
obejmuja zobowiazania z tytutu podatku od towarow i ustug (43.550,00 zt), podatku dochodowego
od 0s6b fizycznych (21.319,00 z1) oraz z tytutu ubezpieczen spolecznych (9.713,11 zh).

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen
Zobowiazania z tytutu wynagrodzei w kwocie 97.227,63 zt dotycza grudnia 2008 roku i zostaty
wyplacone w styczniu 2009 roku.

Pozostale zobowigzania

Pozostale zobowiazania w wysokosei 64.956,45 zt obejmuja rozrachunki z pracownikami z tytutu
wydatkow poniesionych w 2009 roku stanowiacych koszty okresu badanego (1.808,33 zb),
rozrachunki z kontrahentami z tytulu zakupu ustug (57.541,72 z1), wydatki poniesione w 2009 roku
stanowigce koszty okresu badanego (5.108,43 zi) oraz pozostale rozrachunki (497,97 zi).

i) ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Rozliczenia migdzyokresowe w wysokosci 15.426,20 zt w calosci dotycza rozliczanego w czasie
otrzymanego dofinansowania ze $rodkéw Unii Europejskiej.

k) REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania w wysokosci 101.400,63 zt to rezerwa na podatek odroczony na koniec
biezacego okresu obrotowego (40.048,63 zl) oraz rezerwa na przyszle zobowiazanie (61.352,00 zh).
Rezerwa na podatek odroczony wynika dodatnich roznic przejéciowych powstalych w zwiazku
z memorialowym ujeciem przychodow z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek.

1) KAPITAL WLASNY
Kapital podstawowy
Kapital podstawowy na dziert 31.12.2008 roku wynosi 825.000,00 zt i jest zgodny z odpisem
z Krajowego Rejestru Sadowego oraz dokumentacja zatozycielska Spotki.
Kapital zapasowy
Kapital zapasowy na dziei 31.12.2008 roku wynosi 20.847.62592 zi. W badanym okresie
zwigkszyl si¢ on o kwote 5.207.698,61 zt z tytulu przeznaczenia czgsci zysku netto za 2007 rok,
natomiast zmniejszenie kapitatu o kwotg 129.000,00 zt wynikalo z kosztéw emisji akeji w 2007
roku.
Kapital z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31.12.2008 roku wynosi 0,00 zI. Kapitat ten powstat
w poprzednim roku obrotowym z tytulu wyceny na dzien bilansowy posiadanych instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy po wartoici rynkowej (76.728,30 z). W okresie objetym
badaniem ulegl on zwickszeniu z tytulu wyceny instrumentéw dostgpnych do sprzedazy
(127.410,90 zI) oraz zmnigjszeniu o kwotg 204.139,20 zt z tytulu aktualizac)i wyceny
instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy.
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m)

0)

p)

q)

Strata netto roku obrotowego

Strata netto w wysokosci 837.922,31 zi jest zgodna ze strata wykazang w rachunku zyskow
i strat.

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ

Spbtka osiagata przychody z dzialalno$ei maklerskiej w wysokosci 1.789.993,15 zt z tytwlu
oferowania papierow wartoéciowych (1.676.019,80 zi) oraz z tytutu zarzadzania cudzym pakietem
papierow wartodciowych na zlecenie (113.973,35 zh).

KOSZTY DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ
Na koszty dziatalnosci maklerskiej sktadaja sie:

*  oplaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw wartosciowych, gield towarowych
oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gieldowych izb

rozrachunkowych 31.383,91 z
*  wynagrodzenia 1.884.632,71 zi
= ubezpieczenia spoleczne 40.330,84 =
= $wiadczenia na rzecz pracownikow 16.651,51 =
s zuzycie materiatow i energii 209.543,07 zl
*  koszty utrzymania i wynajmu budynkow 102.757.29 z
= amgortyzacja 105.450,04 zt
» podatki i inne oplaty o charakterze publicznoprawnym 423.191,46 zi
= pozostale koszty 920.365,09 zt

PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

Spotka osiagata przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu w wysokosci
1.521.893,65 zt.

PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

Spétka osiagala przychody z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy (35.658,24 zi),
z tytutu korekt aktualiznjacych warto$é (84.991,70 zt) oraz z pozostatych tytutéw (257,51 ).

KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

Spétka poniosta koszty z tytulu instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy (889.155,59 1),
z tytulu korekt aktualizujacych wartosé (84.992,00 zi) oraz z pozostatych tytutow (1.894,00 z1).

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Pozostale przychody operacyjne w wysokosci 248.721,90 zt uzyskano z tytutu: przychody ze
sprzedazy ustug (180.506,52 zf), amortyzacji $rodkéw trwatych sfinansowanych ze srodkéw UE
(10.275,31 z!), otrzymanych odszkodowan (1.302,67 z1), refakturowania kosztéw (56.631,05 z})
oraz pozostale przychody (6,35 z1).

Pozostate koszty operacyjne w wysokosci 85.574,74 zt poniesiono z tytulu wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji animatora (36.000,00 zb), straty na sprzedazy $rodkow trwalych (13.619,43 zh,
kosztéw egzekucyjnych (497,97 z1), kosztow likwidacji $rodka trwatege (1.291,01 z1), kosztow
refakturowanych (34.159,83 zI) oraz pozostalych kosztéw (6,50 zi).

«ié
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t)

10.

I1.

12.

ROZNICA WARTOSCI REZERW 1 ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NALEZNOSCI

Réinica wartodci rezerw i odpiséw aktualizujagcych naleznosci w wysokosci (-113.132,00 zi)
wynika z roznicy rezerw na przyszle zobowiazanie z tytulu sporzadzenia i badania sprawozdan
finansowych oraz utworzenia odpisow aktualizujgcych naleznosci.

Utworzono rezerwy w wysokosci 105.282,00 zt oraz odpisy aktualizujagce warto$é naleznosei
w wysokosci 59.780,00 zt natomiast rozwiazano rezerwy w wysokosci 51.930,00 zt.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe w wysokosci 687.038,93 zl uzyskano z tytulu odsetek od lokat bankowych
i depozytow (471.217,89 z}) oraz odsetek od udzielonych pozyczek (215.821,04 z1).

Koszty finansowe w wysokosci 3.137,97 zt obejmuja odsetki od zobowiazan publicznoprawnych
(3.013,00 zh), r6znice kursowe (74,61 zi) oraz odsetki bankowe (50,36 zl).

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKU FINANSOWEGO

Wyliczenie podstawy opodatkowania za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 rok jest
nastgpujace:

Strata brutto 543.637,14 z
Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych 296.559,18 z1
Przychody stanowiace przychody podatkowe 102.146,56 zi
Wydatki nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodu 285.966,88 zi
Wydatki stanowiace koszt uzyskania przychodu 1.728.700,70 zi
Strata podatkowa 2.180,783,58 z1
Podatek dochodowy wedlug stawki 19 % 0,00 zi
Qdroczony podatek dochodowy 294.285,17 7}
Strata netto 837.922,31 zi

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE INFORMACIE
[ OBJASNIENIA

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg
wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawg o rachunkowosci i zostaly przedstawione we
wszystkich istotnych aspektach prawidlowo.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wedlug nas zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywdw pienigznych zostaty
w istotnych aspektach sporzadzone w powiazaniu z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiggami rachunkowymi,

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAELALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jest poprawnie sporzadzone a jego dane sa zgodne z danymi
wynikajacymi ze sprawozdania finansowego.
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13. UWAGI KONCOWE

1. Wyniki badania przedstawia odrgbna opinia biegtego rewidenta.

2. Do raportu dotaczono sprawozdanie finansowe Spoltki za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku.

3. Raport zawiera 20 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Raport sporzqdzila

Biegly Rewident nr 222/906
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