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'Li.j d m Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
rackians e ke £3 finansowego za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Zgromadzenia AKcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
Grupy Kapitatlowej Wroctawski Dom Maklerski S.A.
z siedzibg we Wroclawiu

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Wroclawski Dom Maklerski S.A. z siedziba we
Wroclawiu, na ktore sktada si¢:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku,

ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 22.837.697,84 z1
3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 240.968,88 zi

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujace zmnigjszenie

kapitatu wlasnego o kwotg (1.626.309,96 z)
5) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy

od 1 stycznia do 3! grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu

$rodkow pienieznych o kwote (8.654.957,18 z1)
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda peina.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarzad
jednostki dominujacej to jest Wroclawskiego Domu Maklerskiego S.A

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do

postanowief:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z poézniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentdw,

3) ogdlnie przyjetych zasad, norm oraz przepiséw prawa.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalis$my i przeprowadzilismy
w taki sposcb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegblnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania

skonsolidowanego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.
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' d m Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania

ok dors omiarv 1@ finansowego za okres od 1.01.2008 do 31 .12.2008

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

a)

b)

¢)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe)
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2008 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku,

sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi
w powolane] wyzej ustawie, a W szczegolnosei w rozdziale 6, zasadami (polityka)
rachunkowoséci oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 12 grudnia 2001 roku w sprawie szezegdlowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen spolecznych sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych (Dz. U. nr 152, poz. 1729) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 8 sierpnia 2008 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2008 roku nr 162 poz.1004),

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa Wroctawski Dom Maklerski 5.A

Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej Wroctawski Dom Maklerski S.A jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, 53 z nim zgodne.

‘ab” Biegll Rewidenci CZLONEK ZARZADU
Biegly Rewident nr 222/906 ~Accord Spoika zg 0.0 Biegly RewIiT'JZeAnt
) ul. Stubicka 18, 53-615 Wroctaw nr 222/906
¢ Tel./fax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67 156' :

NIP 899-000-70-79 REGON 931564957 . ]
Jania Bilat

Janind Bilat Podmiat uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 262
Wroctaw, dnia 28 maja 2009 1.
I
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wd m Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania

kAR e redara 1.0 finansowego za okres od 1.01.2008 do 31.1 2.2008

PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPI KAPITALOWEJ

W sklad Grupy Kapitatowe] Wroctawski Dom Maklerski Spotka Akcyjna na dzien bilansowy
31.12.2008 roku wechodzity:

Jednostka dominujgca — Wroctawski Dom Maklerski Spétka Akcyjna
ul. Kielba$nicza 28, 50-079 Wroclaw

Dnia 16 grudnia 2005 roku we Wroctawiu aktem notarialnym rep. A numer 4499/2005
sporzadzonym przed notariuszem Krzysztofem Legigciem zostala zawiazana Spdétka
Akcyjna Wroctawski Dom Maklerski.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru  Przedsigbiorcow
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dnia 8 marca 2006 roku pod numerem KRS: 0000251987.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 895-18-53-338 oraz statystyczne]
w systemie REGON 020195815.

Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr PW-DDM-M-4020-68-1/KNF78/2006 z dnia 31.10.2006
r. udzielita Spolce zezwolenia na prowadzenie dziatalnogci maklerskiej od dnia 1 lutego 2007 roku.

Przedmiotem dzialalnosci Spotki zgodnie z KRS jest:

»  dziataino$é maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow gieldowych,

»  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | zarzadzania,

» pozostala finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowane, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytainych,

«  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spolecznych i humanistycznych,

»  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

= sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek,

» sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdow samochodowych, z wylaczeniem
motocykli,

= konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

«  dziatalnosé ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

» sprzedaz hurtowa czgscl i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem
motocykli,

= sprzedaz detaliczna czg$ci i akcesoriow do pojazdow samochodowych, z wylaczeniem
motocykli,

s dziatalno$é holdingéw finansowych,

» leasing finansowy,

»  pozostale formy udzielania kredytow,

= pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, 2 wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

« dzialalnoéé zwiazana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat,

»  dziatalnoéé agentdw i brokerow ubezpieczeniowych,

»  pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

»  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

= posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

»  zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

= dzialalno$é firm centralnych (head offices) i holdingow, z wylaczeniem holdingéw finansowych,

*  wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

»  wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocyKkli,
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» wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzef oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowanych,

= wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

*  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery,

» dziatalnosé agencji reklamowych,

= dzialalnosc fotograficzna,

»  dzialalnodé zwiazana z organizacija targow, wystaw i kongresow,

»  pozostala dziatainos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

»  pozostala dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

=  wydawanic gazet,

»  pozostala dziatalno$¢ wydawnicza.

Przedmiot dziatalnoéci Spotki kwalifikuje sig do grupy PKD Nr 6712A — dzialalnos¢ maklerska.

Kapital zakladowy Spotki na dzien 31.12.2008 roku wynosi 825.000,00 zi i dzieli si¢ na
82.500.000 akcji na okaziciela wszystkich serii. Dnia 13.06.2007 roku uchwata nr 19/ZWZ/2007
roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato podziatu wszystkich istniejacych akcji imiennych
poprzez obnizenie ich wartosci nominalnej z kwoty 1,00 zt do wartoéci 0,01 z oraz dokonano
zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Wiadze Spolki stanowia:

»  Zarzad,

» Rada Nadzorcza,

»  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spotki stanowili:

» Pan Wojciech Gudaszewski- Prezes Zarzadu,

=  Pan Michat Hnatiuk — Wiceprezes Zarzadu,

=  Pan Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 17 listopada 2008 roku z czlonka Zarzadu rezygnacj¢ ztozyli Pan Tadeusz Gudaszewski oraz
Pani Zofia Dzielnicka.

Dnia 10 kwietnia 2009 roku Zarzad WDM S.A. otrzymal informacjg, ze pan Michat Hnatiuk
z przyczyn osobistych, z dniem zarejestrowania przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany statutu
Spotki, polegajacej na ustaleniu, ze zarzad spotki liczyt bgdzie nie mniej niz dwoch (2) a nie
wigcej niz siedmiu (7) czlonkow, rezygnuje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Rezygnacja Pana Michata Hnatiuka nie zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Do sktadania oéwiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowaznionych jest dwoch cztonkow
Zarzadu facznie. A dla zobowiazah przewyzszajacych 30.000,00 zt lacznie dwoch cztonkow
Zarzadu, z ktérych jeden jest Prezesem.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2008 roku w Spolce nie zostala ustanowiona prokura.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza dziatala w skladzie:

= Pan Lukasz Lug,

Pan Mieczystaw Wojciak,

Pan Krzysztof Piotrowski,

Pani Patrycja Blazejewska,

Pan Grzegorz Wojtylak,

» Pan Eryk Karski,

»  Pan Tomasz Czeszejko-Sochacki

Dnia 11 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg Nr 1
powotato nowego cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Radostawa Tadej ewskiego.

Dnia 21 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg Nr 1
powotalo nowego cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pani Patrycji Blazej ewskiej.
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Dnia 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala Nr 23
odwolalo ze skiadu Rady Nadzorczej pana Dominika Putza.

Dnia 22 lipca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolalo nowego
czlonka Rady Nadzorczej w osobie pana Grzegorza Wojtylaka.

Z dniem 18 sierpnia 2008 roku z czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowali Pan Michat Waluga i Pan
Radostaw Tadejewski. Tego samego dnia decyzja Akcjonariuszy do skiadu Rady Nadzorcze]
powolano nowych czlonkéw w osobach Pana Eryka Karskiego i Pana Tomasza Czeszejko-
Sochackiego.

W 2009 roku z czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowali Pan Tomasz Czeszejko-Sochacki
(26 stycznia), Pan Lukasz Lu¢ (5 marca) oraz Pan Eryk Karski (9 marca).

Srednie zatrudnienie w 2008 roku wyniosto 6,72 etaty przy 5,42 etatach w roku ubiegltym.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej obejmuje:
a) ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg sporzadzenia sprawozdan finansowych
b) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

¢) bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2008 roku o sumie bilansowe) 21.308.118,39 z1
d) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 roku zamykajacy sig strata netto w kwocie (837.922,31 z1)
¢) zestawienie zmian w Kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.12.2008
roku wykazujace zmniejszenic kapitatu wlasnego o kwote (2.693.650,61 zb)
f) rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy spadek stanu érodkdw pienigznych o kwotg (11.269.466,52 z)

g) dodatkowe informacje i wyjasnienia.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok 2008 bylo badane przez podmiot
uprawniony do badania, ktéry dokonal weryfikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 roku
wyrazona zostata bez zastrzezen.

Jednostka zalezna — Privilege Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna
ul. Kielba$nicza 28, 50-109 Wroclaw

Dnia 24 maja 2007 roku we Wroctawiu aktem notarialnym rep. A numer 3690/2007 sporzadzonym
przed notariuszem Robertem Bronsztejnem zostala zawiazana Spotka Akcyjna »WDM
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych”.

Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru  Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 6 wrzeénia 2007 roku pod numerem KRS: 0000288081.

Dnia 8§ wrzeénia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala nr 1 zmienitlo nazwe
Spotki na Privilege Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 897-17-34-068 oraz statystycznej w systemie
REGON 020530254.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

»  zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i zhiorczym portfelem papieréw wartosciowych,
= posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

«  dzialalno§¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowane,

»  posrednictwo pienigzne pozostate.
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Przedmiot dzialalnoéci Spotki kwalifikuje si¢ do grupy PKD Nr 6712A — dziatalno$¢ maklerska.

Kapitat zaktadowy Spoiki wynosi 3.000.000,00 7t i dzieli sig na 600.000 akcji imiennych serii A
o wartoéci nominalnej 1 zloty kazda, 1.400.000 akcji imiennych serii B o wartoéci nominalnej
1 zloty kazda oraz 1.000.000 akcji imiennych serii C o wartoéci nominalnej 1 zloty kazda. Dnia
21.03.2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala nr 1 dokonalo podwyzszenia
kapitatu zakladowego o 1.000.000,00 z! poprzez emisje 1.000.000 akcji serii C, ktore w calosci
zostaly objete przez WDM S.A.

Wiadze Spotki stanowig:

= Zarzad,

= Rada Nadzorcza,

*  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spotki stanowili:

»  Pan Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu,
» Pan Michal Hnatiuk — Wiceprezes Zarzadu,
»  Wojciech Gudaszewski ~ — Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 17 listopada 2008 roku z cztonka Zarzadu rezygnacj¢ ztozyli Pan Tadeusz Gudaszewski oraz
Pani Zofia Dzielnicka.

Dnia 10 kwietnia 2009 roku z funkeji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Michal Hnatiuk
Rezygnacja Pani Zofii Dzielnickiej oraz Pana Michala Hnatiuka nie zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Do sktadania oéwiadczen woli i podpisywania w imieniu Spéiki upowaznionych jest dwoch
cztonkow Zarzadu lacznie lub czlonek Zarzadu facznie z prokurentem.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2008 roku w Spétce nie zostata ustanowiona prokura.

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza dziatala w skladzie:

=  Pan Lukasz Lu¢,

»  Pan Wojciech Mréz,

= Pan Grzegorz Wojtylak.

Dnia 15 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata Nr 1
odwolato ze skladu Rady Nadzorczej pana Michata Waluge natomiast uchwala Nr 2 powolato
nowego cztonka w osobie Pana Krzysztofa Piotrowskiego.

Dnia 17 listopada 2008 roku z czionkéw Rady Nadzorczej rezygnacje zlozyli Pani Patrycja
Blazejewska oraz Pan Krzysztof Piotrowski. Tego samego dnia Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala Nr 1 powolalo nowych czlonkéw Rady Nadzorczej
w osobach Panéw Wojciecha Mroza i Grzegorza Wojtylaka.

Dnia 27 stycznia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata Nr 1
odwolalo ze skladu Rady Nadzorczej pana Wojciecha Mroza natomiast uchwala Nr 2 powolalo
nowego czlonka w osobie Pani Zofii Dzielnickiej.

7 dniem S marca 2009 roku z cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Lukasz Luc.

Dnia 25 marca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala Nr 1
powotlalo nowego czlonka w osobie Pana Janusza Zawadzkiego.

Przecietne zatrudnienie w okresie badanym wynosito 0,83 etatu.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleinej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
obejmuje:

a) ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg sporzadzenia sprawozdan finansowych

b) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
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rmck s O 5. finansowego za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008
¢) bilans sporzadzony na dzieq 31 grudnia 2008 roku o sumie bilansowej 2.231,989,44 z!
d) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2008 roku zamykajacy sig strata netto w kwocie (697.555,08 zl)
e) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2008 roku

do 31.12.2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 302.444,92 #t
f) rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych o kwote 280.181,16 zi

g) dodatkowe informacje i wyjasnienia.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku bylo
badane przez podmiot uprawniony do badania, ktéry dokonat weryfikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wyrazona zostata bez zastrzezen.

Jednostka zalesna — Privilege Capital Management Spotka Akcyjna
ul. Kielbasnicza 28, 50-109 Wroclaw

Dnia 6 lutego 2008 roku we Wroclawiu aktem notarialnym rep. A numer 757/2008 sporzadzonym
przed notariuszem Bartoszem Masternakiem zostata zawiazana Spotka Akcyjna . Privilege Capital
Management”.

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru  Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcdw
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroclawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 14 marca 2008 roku pod numerem KRS: 0000301483.

Spoika posiada numer identyfikacji podatkowe] NIP 897-17-39-404 oraz statystycznej w systemie
REGON 020684224.

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

«  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

» leasing finansowy,

»  pozostale formy udzielania kredytow,

=  pozostala finansowa dzialalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

» pozostala dziatalnosé wspomagajaca ustugi finansowe, 2z wylaczeniem ubezpieczei
i funduszow emerytalnych,

»  pozostala dzialalnose wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

= dzialalno$é holdingdw finansowych,

»  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

»  wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

»  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery,

= wynajem i zarzadzanie nieruchomogciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

= przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

»  dziatalno$é portali internetowych, .

«  badanie rynku i opinii publicznej,

«  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych,

= pozostala dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

»  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Przedmiot dziatalnosci Spétki kwalifikuje si¢ do grupy PKD Nr 70227 — pozostale doradztwo
w zakresie prowadzenia dziafalnosci gospodarczej i zarzadzania.
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s don et 5.2 finansowego za okres od 1.01 .2008 do 31.12.2008

Kapitat zakfadowy Spétki wynosi 8.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 47.000.000 akcji imiennych
serii A o warto$ci nominalnej 0,10 ztoty kazda oraz 33.000.000 akeji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zloty kazda.

Akcjonariuszami Spétki na dzier 31.12.2008 roku sa:

_ S Hosé Wartosé PLN % kapitalu
Wroclawski Dom Maklerski Spétka Akeyjna 47.000.000 serii A
27.000.000 serii B 7.400.000,00 92,5%
Central Eastern Europe Capital Sp. z 0.0. 6.000.000 serii B 600.000,00 7.5 %
80.000.000 8.000.000,00 100,0 %

Wiadze Spoltki stanowig:

= Zarzad,

= Rada Nadzorcza,

=  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na dziea 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spotki stanowili:

* Pan Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu,
= Pan Michat Hnatiuk — Wiceprezes Zarzadu,
=  Wojciech Gudaszewski  — Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 10 kwietnia 2009 roku Zarzad PCM S.A. otrzymal informacjg¢, ze pan Michat Hnatiuk
z przyczyn osobistych, z dniem zarejestrowania przez wlasciwy sad rejestrowy zmiany statutu
Spotki, polegajacej na ustaleniu, ze zarzad spéiki liczyt bedzie nie mniej niz dwdch (2) a nie
wigeej niz siedmiu (7) cztonkéw, rezygnuje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Do skiadania o§wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznionych jest dwaéch
cztonkéw Zarzadu lacznie lub czionek Zarzadu lacznie z prokurentem.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2008 roku w Spéice nie zostala ustanowiona prokura.

Na dzief 31 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza dziatata w skladzie:

= Pani Zofia Dzielnicka,

= Pani Patrycja Blazejewska,

*  Pan Krzysztof Piotrowski,

= Pan Lukasz Lu¢,

»  Pan Tadeusz Gudaszewski.

W listopadzie 2008 roku z czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowat najpierw pan Tadeusz
Gudaszewski a nastgpnie pani Zofia Dzielnicka.

Dnia 5 marca z czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowal pan Lukasz Lu¢.

Powyzsze zmiany nie zostaly zarejestrowane w Krajowy Rejestrze Sagdowym.

W roku obrotowy 2008 Spétka nie zatrudniata pracownikéw.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres od 6 lutego do 31 grudnia 2008 roku obejmuje:

a) ksiegi rachunkowe stanowiace podstawg sporzadzenia sprawozdan finansowych
b) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

¢) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku o sumie bilansowej 15.859.386,99 z1
d) rachunek zyskéw i strat za okres od 6 lutego do 31 grudnia

2008 roku zamykajacy si¢ zyskiem netto w kwocie 1.325.355,28 21
e) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 06.02.2008 roku

do 31.12.2008 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 9.325.355,28 71
f) rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 6 lutego do 31 grudnia 2008 roku

wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienigznych o kwote 2.354.411,89 z1

g) dodatkowe informacje i wyjasnienia.

@\
m JAccord ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0, 7

aceord



wd m Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
e o fbE 1.0 finansowego za ckres od 1.01.2008 do 31.12.2008

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres od 6 lutego do 31 grudnia 2008 roku bylo
badane przez podmiot uprawniony do badania, ktéry dokonal weryfikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej za okres od 6 lutego 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wyrazona zostata bez zastrzezen.

Jednostka zaleina — Central Eastern Europe Capital Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
ul. Kielbasnicza 28, 50-109 Wroclaw

Dnia 28 grudnia 2006 roku we Wroctawiu aktem notarialnym rep. A numer 355972006
sporzadzonym przed notariuszem Lechem Borzemskim zostata zawiazana Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia ,, WDM Doradztwo Finansowe”.

Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroclawia Fabrycznej, VI Wrydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 3 stycznia 2007 roku pod numerem KRS: 0000271207,

Dnia 28 maja 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow uchwalg Nr 1 dokonato
zmiany nazwy Spotki na Cetral Eastern Europe Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 897-17-30-840 oraz statystycznej w systemie
REGON 020441384,

Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

»  doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

»  zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

= leasing finansowy,

*  pozostate formy udzielania kredytéw,

»  poérednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

= dzialalnoéé pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

»  dziatalno$é pomocnicza zwiazana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-rentowymi,

»  dzialalnosé holdingdw,

= pofrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami,

*  wynajem samochodéw osobowych,

*  wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzgtu komputerowego,

*  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

*  przetwarzanie danych,

»  dzialalno$¢ zwigzana z bazami danych,

»  badanie rynku i opinii publicznej,

»  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych,

»  dzialalno$¢ komercyjna pozostala, gdzie indziej nieskiasyfikowana,

= ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztalcenia, gdzie indzigj
niesklasyfikowane.

Przedmiot dzialalnosci Spotki kwalifikuje si¢ do grupy PKD Nr 7414A — doradztwo w zakresie
prowadzenia dzialalnoéci gospodarczej i zarzadzania.

Kapital zaktadowy Spétki wynosi 100.000,00 zt i dzieli si¢ na 2.000 udzialébw o wartosci
nominalnej 50,00 zloty kazdy.

Udzialowcem Spolki na dzien 31.12.2008 roku jest Wroctawski Dom Maklerski Spotka Akeyjna

=
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Wiadze Spoiki stanowia:
= Zarzad,
s Zgromadzenie Wspolnikéw.

Na dzief 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spolki stanowili:

= Pan Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu,
= Pan Michal Hnatiuk — Wiceprezes Zarzadu,
»  Wojciech Gudaszewski ~ — Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 10 kwietnia 2009 roku z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Michat Hnatiuk.

W przypadku zarzadu wieloosobowego do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu
Spotki uprawnionych jest dwoch czionkow Zarzadu facznie lub czlonek Zarzadu lacznie
z prokurentem, a dla zobowiazan przewyzszajacych 30.000,00 zt facznie dwoch cztonkéw zarzadu,
z ktorych jeden jest prezesem zarzadu. W przypadku zarzadu jednoosobowego do skfadania
o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie prezes zarzadu.
Wedlug stanu na 31 grudnia 2008 roku w Spélce nie zostata ustanowiona prokura.

W roku obrotowy 2008 Spéika zatrudniata 1 pracownika.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
obejmuje:

a) ksiegi rachunkowe stanowiace podstawg sporzadzenia sprawozdan finansowych

b) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

¢) bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 roku o sumie bilansowej 1.830.805,28 zi
d) rachunek zyskéw i strat za okres od 6 lutego do 31 grudnia
2008 roku zamykajacy si¢ zyskiem netto w kwocie 473.399,54 =zl

e) dodatkowe informacje i wyjasnienia.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku nie
bylo zweryfikowane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

2. ZAKRES PRAC I ODPOWIEDZIALNOSC BIEGLEGO REWIDENTA

Stosownie do przepiséw prawa i norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta a mianowicie:

a) przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

b) przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 grudnia 2001 roku w sprawie
szezegdlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich i jednostek organizacyjnych bankow,
w ramach ktérych prowadzona jest dziatalnosé maklerska (Dz. U. nr 153 poz. 1753 z¢ zm.),

¢) przepisow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szezegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczeni
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 roku w sprawie szczegdlowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 r. nr 162 poz.1004),

d) przepiséw ustawy z dnia 13 paZdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie
(Dz. U. z 2001 roku Nr 31, poz. 359),

e) norm badania sprawozdan finansowych wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

badaniem objgto:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 roku,
ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma 22.837.097,84 zi
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3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | stycznia

do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysckosci 240.968,88 z1
4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujace zmniejszenie

kapitahu wlasnego o kwotg (1.626.309,96 zi)
5) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow

pienigznych o kwotg (8.654.957,18 zh)
6) dodatkowe informacje i objasnienia.
7) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Przedmiotem badania byla sytuacja majatkowa, finansowa, wynik finansowy i rentowno$¢ Grupy
Kapitalowej, nie za$ dane dotyczace poszczegolnych jednostek objetych konsolidacja.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen polegajacych na naruszeniu
prawa, naduzyé, jak réwniez nieprawidlowosci jakie mogly wystapic poza systemem
rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 bylo badane przez , Accord’ab”
Biegli Rewidenci Spétka z o.0. z siedzibg we Wroctawiu (do dnia 30.01.2009 roku Spoétka nosila
nazwe Agencja Konsultingu i Audytingu Gospodarczego ,Accord’ab” Spétka z 0.0.) wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Janina Bilat, biegly rewident nr 222/906 przy
wspélpracy asystentki Agnieszki Paciuch.

Badanie =zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 041/BB/0B zawartej dnia
6 listopada 2008 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie audytora i biurze rachunkowym Spétki dominujace)
w dniach 25-29 maja 2009 roku.

Zardwno podmiot uprawiony jak i biegly rewident sa niezalezni od Spotki dominujacej jak
i spétek zaleznych w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Spotki Dominujacej zlozyl o§wiadczenie o kompletnodei, rzetelnosei i prawidlowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania. W dodatkowych
informacjach i objasnieniach Grupa ujawnila wszelkic zobowiazania warunkowe oraz
poinformowata o niezaistnieniu zdarzen, wplywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad spotki dominujace) Wroctawski Dom
Maklerski S.A. udostepnit zadane przez bieglego rewidenta dane i informacje.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY (2007)

Grupa nie miata obowiazku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok.
POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Spétka dominujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci w tym metody wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oméwila we ,Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2008 rok™.
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a)

b)

a)

Zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej obejmuja:

- zasady konsolidacji sprawozdafi finansowych,

- metody wyceny aktywoOw i pasywow,

- zasady prezentacji danych w jednostkowych oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zapewniono w niezbednym zakresie jednolitos¢ stosowanych zasad wyceny aktywow 1 pasywow
oraz zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spdiek Grupy Kapitalowe;.

ZAKRES PRZEDMIOTOWY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Technika konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie jednostkowych
sprawozdan finansowych obejmujacych ten sam okres obrachunkowy.

Zasady konsolidacji stosowane sa w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacjg finansowg i majatkowa Grupy Kapitatowej, tak jakby stanowita ona jedna
jednostke.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach prawa jednostki zalezne objete zostaly konsolidacjg
metoda pelng polegajaca na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowe] oraz dokonanie
odpowiednich korekt i wylaczen konsolidacyjnych.

W bilansie Grupy Kapitalowej wystapily korekty instrumentow finansowych dostgpnych do
sprzedazy i kapitaléw, naleznosci i zobowiazan oraz ustalenie wartosci firmy jednej z jednostek
zaleznych na dzieh objecia kontroli. W skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat wystapity
korekty przychodéw i kosztéw dzialainosci maklerskiej, przychodéw i kosztéw z tytutu
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, pozostatych przychodéw i pozostalych
kosztéw operacyjnych, przychodoéw i kosziéw finansowych oraz podatku dochodowego.

Dokumentacja konsolidacyjna

Na dokumentacje konsolidacyjng Grupy skladaja si¢ przede wszystkim:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e opinie i raporty z badania sprawozdan finansowych jednostek obj etych konsolidacja,
e  korekty i wyltaczenia dokonane dla przeprowadzenia konsolidacji,

»  zestawienia informacji dodatkowych niezbednych do przeprowadzenia konsolidacji.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Majqtek i Zrédla finansowania

» Suma bilansowa w 2008 roku zmniejszyla si¢ w stosunku do roku poprzedniego
0 4.214,0 tys. zl to jest o 15,6%.

»  Srodki pienigzne stanowia 28,7% majatku Grupy i w stosunku do roku ubiegtego znacznie sig
zmniejszyty (0 56,9%, tj. o 8.655,0 tys. zt). Skladaja si¢ na nie srodki pienigzne w kasie i na
rachunku bankowym oraz lokaty wraz z naliczonymi odsetkami. Zmniejszenie stanu srodkow
pienigznych wynika z ich przeznaczenia na zakup instrumentow finansowych.

» Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu stanowia 47,2% majatku Grupy i obejmuja
udziaty i akeje w jednostkach podporzadkowanych. W roku ubieglym nie wystgpowaly.
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»  Naleznogei krotkoterminowe stanowia 12,9% majatku Grupy i w stosunku do roku 2007
zmniejszyly sie 0 45,1%, tj. 0 2.409,8 tys. z}.

»  Znaczaca pozycja w majatku Grupy sa $rodki trwale (9,9%). Srodki trwale w poréwnaniu do
roku ubieglego znacznie sig¢ zwigkszyly bo ponad dwukrotnie (0 1.183,2 tys. zt).

»  Aktywa Grupy w 2008 roku w 96,5% sfinansowane sa kapitatami wlasnymi przy 87,5%
w roku 2007.

b)  Przychody i koszty

= W okresie objetym badaniem przychody z dziatalnosci maklerskiej znacznie sie zmniejszyly
bo o 68,3% w stosunku do roku ubieglego i wyniosty 1.714,3 tys. zi. Koszty dziatalnosci
maklerskiej natomiast zwigkszyly si¢ w okresie obj¢tym badaniem o 16,5%, tj. 0 500,1 tys. z}
i wyniosty 3.538,5 tys. zt. Spadek przychodéw przy jednoczesnym wzroscie kosztow
spowodowal, ze Grupa na dziatalnosci maklerskiej poniosta strat¢ w wysokosci 1.824,2 tys. )
przy zysku w roku ubiegtym wynoszacym 2.376,3 tys. zt.

»  Grupa osiagnela zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu
w wysokosei 3.619,4 tys. zl.

«  Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy w okresie objetym
badaniem zmniejszyly sie o 97.8%, tj. o 5.294,6 tys. zt i wyniosly zaledwie 120,9 tys. zl.
Natomiast koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy wzrosty
0 939.4 tys. zt i w 2008 roku wyniosty 976,0 tys. zi. Grupa poniosia na tej dziatalnosci stratg
w wysokosci 855,1 tys. zt przy zysku w roku ubieglym wynoszacym 5.378,9 tys. zl.

= Pozostala dzialalno$é operacyjna w badanym okresie zamkngla si¢ strata w wysokosci
505,8 tys. zt. Pozostale przychody operacyjne wzrosly o 29,6% natomiast pozostate koszty
operacyjne wzrosty az szesciokrotnie.

» Na dziatalnoéci finansowej Grupa wypracowala zysk w wysokosci 768,9 tys. zl. Przychody
finansowe wzrosty w 2008 roku o 66,7% natomiast koszty finansowe o 8,3%.

= Zysk brutto za badany okres wynosi 1.036,8 tys. zt przy zysku za ubiegly rok w wysokosci
8.977,8 tys. zL

* W okresie badanym podatek dochodowy wynio6st 795,8 tys. zi.

= Zysk netto za badany okres wynosi 241,0 tys. zt przy zysku za ubiegly rok w wysokosci
7.246,3 tys. 2t.

c¢)  Efektywnos$¢ i plynnosé finansowa

= Wskazniki rentownosci wypracowane w roku 2008 sa nizsze niz odnotowane w 2007 roku.
»  Wskazniki plynnosci w badanym okresie ksztaltuja si¢ powyzej poziomu okre$lonego
w literaturze jako optymalny.

d) Kontynuacja dzialalnosci

Wyniki badania nie wskazuja na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci Grupy w najblizszym
roku obrotowym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

Tabela 1
Bilans analityczny Grupy Kapitalowej
Wroclawskiego Domu Maklerskiego Spolka Akeyjna
AKTYWA 31.12.2008 31.12.2007 Dynamika
o TPLN - Y% TPIN © % . 08/07
I SRODKI PIENIEZNE T INNE AKTYWA PIENIEZNE 6 559.7 28,7 15214,7 56,2 43,1
1 W kasie 1.2 0,0 1,5 0,0 80,0
2 Narachuokach bankowych 8228 36 1330.7 49 61,2
3 Inne srodki pienigine 57357 25,1 138825 513 413
4 Inne aktywa pienigzne 0,0 0.0 0.0 0,0 X
II NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2936,8 12,9 5346.6 198 54,9
1 Od klientdw 48,8 0.2 877.8 32 5.6
2 (Od jednostek powiazanych 0,0 0,0 13,7 0,1 0,0
3 Od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i
towarowych domow maklerskich 0,0 0,0 0,0 0,0 X
4 Od podmiotéw prowadzacych regulowane rvnki papierow
wartosciowych i gieldy towarowe 0,0 0,0 0,0 0,0 X
5 Od Krajowego Depozytu Papierow Wartodciowych i
gieldowych izb rozrachunkowych 0,0 0,0 0,0 0.0 X
& Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0,0 0,0 0,0 0,0 X
7 Od emitentdw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0,0 0,0 0.0 0,0 X
8 Od izby gospodarczej 0.0 0.0 0.0 0,0 X
9 Z tytulu podatkéw, dotacji 1 ubezpieczen spolecznych 53.3 0.2 1393 0,5 383
1) Dochedzone na drodze sadowej, nicobjgte odpisami
aktualizujacymi naleznosei 00 0.0 0,0 0,0 X
11 Wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i spreedazy
krotkisj 7 tytutu pozyczonych papieréw warlofciowych 0,0 0,0 0,0 0,0 X
12 Pozostate 2837 12,4 43158 16,0 63,7
a) Zaliczka na zakup $rodka trwalego 0,0 0,0 970,0 3.6 0,0
b) Pozostale 2 834,7 124 33458 12,4 84,7
[II INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO
OBROTU 10 7176,7 47,2 0,0 0.0 X
1¥ KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 80,1 0,4 59,1 02 1355
¥V INSTRUMENTY FINANSOWE UTRZYMYWANE DO
TERMINU ZAPADALNOSCI 0.0 0,0 0,0 0,0 x
VI INSTHRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO
SPRZEDAZY 0.0 0.0 49693 18,4 0,0
1 Akcje i udziaty 0.0 0,0 49693 18,4 0.0
a} Jednostki dominujace; 0,0 0,0 .0 0,¢ x
b) znaczaccpo inwestora 0,0 a,0 0,0 0,0 X
¢} jednostek podporzadkowanych 0.0 0,0 0,0 0.0 X
d) pozostale 0.0 0,0 40693 184 a,0
2 Dluzne papiery wartosciowe 0,0 0.0 0.0 0,0 X
3 Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,0 0.0 0,0 0,0 X
4 Centyfikaty inwestycyjne 0.0 0.0 0,0 0.0 X
5 Pozostale papiery wartoSciowe 0,0 0,0 0,0 0,0 X
6 Towary gicldowe 0,0 0,0 0,0 0,0 %
7 Pozostale a,0 0,0 0,0 0,0 X
V1i NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 0,0 0.0 0,0 0,0 X
VIl UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE 101,9 0.4 0,0 0,0 X
1 Pozostalym jednostkom 101,9 04 0,0 0.0 X
1IX WARTOSCI NIEMATERIALNE [ PRAWNE 10,9 0,0 21,1 0,1 51,7
I Warto$é firmy 0.0 0,0 0,0 0.0 X
2 Nabyte kancesje, patenty, licencje i podobne wartosei, w tym:! 10.¢ 0,0 21,1 0,1 51,7
- oprogramowanie komputerowe 10,9 0,0 21.1 0,1 51,7
3 Innc wartoéci niematetialng i prawne 0,0 0,0 0,0 0,0 X
X WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH 209 a.1 26,6 0,1 78,6
1 Warto$é firmy — jednostki zalezne 209 0,1 26,6 0,1 78.6
i
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Raport z badania skensclidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

Xl RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2261,5 92,9 10783 4,0 2097
1 Srodki trwate, w tym; 22615 9.9 10783 4,0 2097
a) grunty (w tym prawo wzytkowania wicczystego) 169.6 0,7 0,0 0.¢ X
by budynki i lokale 955,2 42 0,0 0,0 X
¢} zespoly komputerowe 101,¢ 0,4 136,6 0,5 739
d)  porostale érodki trwate 10357 4.5 41,7 35 1100
2 Srodki trwate w budowie 0.0 0,0 0,0 0,0 X
X1 DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 89,2 0.4 336,0 1,2 16,5
I Aktywa z tytwlu odroczonego podatku dochodowego §9,2 0,4 3360 1,2 26,5
SUMA AKTYWOW 22 8377 100,0 27 051,7 100,0 84,4
6
m R Accord’ab” Biegl Rewidenci Sp z 0.0, 14
ﬂGCO'i"‘d



vadm

B URR: e ckierahd 4 3.

Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

PASYWA 31.12:2008 322007 Dynamika
TPLN - % TPLN % 087
I ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 472,1 2.1 16493 6,1 28,6
1 Wobec Klientow 57.1 0,3 1052 04 543
2 Wobec jednostek powiazanych 0,0 0,0 15,0 0,1 0,0
3 Wobec biur maklerskich, innych doméw makierskich i
towarowych domédw maklerskich 3.0 0,0 4.2 0,0 714
a)  ztylhu zawartych transakcji 0,0 0,0 ¢.0 0,0 X
b) pozostale 30 0,0 42 0,0 714
4 Wobcc podmioctéw prowadzacych regulowane ryaki
papierow wartosciowych i gieldy towarowe 0,0 0,0 1.0 0.0 0,0
5 Wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartodciowych i
gieldowych izb rozrachunkowych 0,0 0,0 0,0 0,0 X
6  Wobec izby gospodarcze; 0,0 0,0 0,0 0,0 X
7 Wobec emitentow papieréw wartosciowych lub
wprowadzajacych 0.0 0,0 0,0 0,0 x
8  Kredyty i pozyczki a,1 0.0 0,0 0,0 X
9 Dluzne papiery wartosciowe 0.0 0,0 0,0 0,0 X
10 Wekslowe 0,0 0,0 0,0 0,0 X
1l Z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen spolecznych 116,1 0,5 1236,1 4.6 9.4
12 Z tytulu wynagrodzefi 179,7 0,8 1679 0,6 107,0
13 Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0,0 0,0 0,0 0,0 x
14 Wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki 1
sprzedazy krotkiej z tytutu pozyczonych papierdw
warto§ciowych 0,0 [eX1] 0,0 0,0 X
15 Fundusze specjalne 0,0 0,0 0.0 0,0 X
16  Pozostate 116,1 0.5 1199 0,4 96,8
11 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 0,0 0,0 0,0 0,0 X
111 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 154 0,1 16906 6,2 0%
1 Ujemna wartos¢ firmy. 0.0 0,0 0,0 0,0 X
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe. 154 0,1 1 6906 6,2 09
a)  dlugoterminowe 154 0,1 23,7 0,1 599
by  krotkoterminowe 0,0 0,0 1 6649 6,2 0,0
1Y REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 311,85 1,4 46,9 0.2 664,2
1 Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2254 1,0 234 0,1 983 2
2 Naswiadczenia emerytalne i podobne 0.0 0,0 0,0 0,0 X
3 Pozostale 86,1 0,4 235 0,1 3664
a) dhugoterminowe 0,0 0.0 0,0 0.0 X
by  krotkoterminowe 86,1 0.4 235 0,1 66,4
Vv  ZOBOWIAZANIA PODPORZADKOWANE 0,0 0.0 0,0 0,0 1
¥1 KAPITAL WEASNY 22 038,7 96,5 23 664,9 87.5 93,1
| Kapital zakladowy 8250 36 825,0 30 100,0
2 Nalezne wplaty na kapitat zakladowy (wiclkos¢ ujemna) 0,0 0,0 0.0 0,0 X
3 Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 [eX1] 0,0 00 X
4  Kapital zapasowy 211182 92,5 15 7818 58.8 133,8
a}  ze sprzedazy akcji powyz2ej ich wartosci neminalnej 15 652.8 68,5 157818 583 992
b} utworzony ustawowo 0,0 0.0 0,0 0,0 X
¢) utworzony zgodnie ze statutem 0,0 0,0 0,0 0,0 X
d)  zdoplal akgjonariuszy 0,0 0.0 0,6 0,0 P
¢) inny 54564 239 0,0 0,0 X
5 Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 76,7 03 0,0
6 Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0 X
7 Zysk (sirata) z lat ubieghych {1455} (0,6} {264,9 (1,00 549
a)  zysk z lat ubieglych (wartos¢ dodatnia) 0,0 0.0 0,0 0,0 X
b)  sirata z lat ubieglych (warto$é ujemma) (145,5) {0,6) (264,9) (1,0 549
§  Zysk (strata} netto 240,1 1,1 7246,3 26,8 33
9 Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowege (wielkosé
ujemna} 0,0 0,0 0,0 0,0 X
VII KAPITAL MNIEJSZOSCI 0,0 0,0 0.0 0,0 Y
V[ UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
[  POPPORZADKOWANYCH 0,0 0.0 0.0 0,0 X
SUMA PASYWOW 22 8377 100,0 27 0581,7 100.0 84.4
\
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w d m Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
ks don e 3. finansowego za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

Tabela 2
Analityczny rachunek zyskow i strat
Wroclawskiego Domu Maklerskiego Spélka Akeyjna

TPLN
TRESC WYKONANIE ZA Dynamika
2008 2007 08/07
! PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIE), W TYM 17143 5414,7 31,7
- od jednosiek powigzanych 0,0 0,0 X
| Prowizje 0,0 0,0 x
a)  od operagji papierami warto§ciowymi we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek dajacego zlecenie 0,0 0,0 X
b) z tytulu oferowania papierow wartosciowych ¢,0 0.0 X
¢)  ztytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych 0,0 0,0 X
d) pozostate 0,0 0,0 X
2 Inne preychody 1 714,3 54147 31,7
a) z tytuly prowadzenia rachunkéw papierow wartoiciowych i rachunkéw
pienigznych klientow 0,0 0,0 X
b} z tytutu oferowania papierdw wartodciowych ! 6003 4 712,1 34.0
c) z tytutu prowadzenia rejestrow nabyweGw papierdw wartosciowych 0,0 0,0 X
d) z tytulu zarzadzania cudzym pakictem papieréw wartosciowych na
zlecenie 114,0 702.6 16,2
e) z tytulu zawodowego doradziwa w zakresie obrotu papierami
warlo$ciowymi 0,0 0,0 X
)] z tytulu reprezentowania biur | doméw maklerskich na regulowanych
rynkach papieréw wartoéciowych i na gietdach towarowych 0.0 0,0 X
2) pozostate 0.0 0,0 X
I  KOSZTY DZIALALNOSCI MAKLAERSKIE] 35385 30384 1165
1 Koszty z tytutu afiliacji 0,0 0,0 X
2 Oplaty na rzecz regulowanych rynkdw papierdw wartosciowych, gield
towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papiertw
Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 314 0,0 X
3 Optlaty na rzecz izby gospodarczej 0.0 0,0 X
4 Wynagrodzenia 1884,6 21913 86,0
5 Ubczpieczenia spoleczne 40,3 45,5 R8.6
6  Swiadczenia na rzece pracownikdw 16,7 33,7 49,6
7 Zuzxycie materiatow i energii 209.5 687 3049
8 Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 102,38 10,8 1452
9 Pozostale koszty rzeczowe 0.0 0,0 X
10 Amortyzacja 105,4 71,6 1358
Il Podaikii inne oplaty o charakterze publicznoprawnym 3794 40,2 9438
12 Prowizje i inne oplaty 0,0 9,1 0,0
13 Pozostate 7684 501.5 1532
M ZYSK (STRATA)Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIES (1 8242) 23763 X
IV PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU 40136 0,0 X
1 Korekty aktualizujace wartosé 1 754,7 0,0 X
2 Zysk ze sprzedazy/umorzenia 22589 0,0 b
¥ KOSZTY Z TYTULU Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU 394,2 0.0 x
1 Korekty akiualizujace wartosé 0,1 0,0 X
2 Strata ze sprzeday/umorzenia 3941 _ .0 X
VI ZYSK (STRATA) Z OPERACII INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI1 PRZEZNACZONYMI DO OBROTU 36194 0,0 X
VII  PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
UTRZYMYWANYCH DO TERMINU ZAPADALNOSCI 0,0 0,0 X
VIII KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
UTRZYMYWANYCH DO TERMINU ZAPADALNOSCI 0,0 0,0 X
1IX ZYSK (STRATA) Z OPERAC]] INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI] UTRZYMYWANYMI DO TERMINU
ZAPADALNOSCE 0,0 0,0 x
A
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L’u' d m Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
oG o oS 1.2 finansowego za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

X  PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY 1209 54155 2,2
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,0 0,0 X
2 Odsetki 0.0 0,0 x
3 Korekty aktualizujace wartosc 5.0 0,0 X
4 Zysk ze sprzedazy/umorzenia 35,7 5415,5 0,7
5 Qdpis dyskonta od dluznych papierdw wartofciowych 0,0 0,0
6 Pozostate 02 0,0 X
X1 KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY 976,0 36,6 2 666,7
] Kaorekty aktualizujace wartosé 85,0 0.0 X
2 Strata ze sprzedazy/umorzenia 889,1 36,6 24292
3 Amortyzacia premii od dluznych papierow warloiciowych a,0 0,0 X
4 Pozostale 1.9 0,0 X
XIT  ZYSK (STRATA) Z OPERACI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI DOSTEPNY MI DO SPRZEDAZY (855,1) 53789 b
XIII POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1 430,0 1103,2 1296
1 Zysk ze sprzedazy rzeczowych skiadnikow aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 0,0 0,0 x
2 Dotacje 103 14,4 7L,5
Pozostate | 4197 10888 1304
XIV POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 19358 3192 606.5
1 Strata ze sprzedazy rzeczowych skiadnikdw aktywdw trwabych i
wartoéci niematerialnych 1 prawnych 13,6 0,3 4533,3
2 Cdpisy akivalizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aknywdw
trwatych i wartoéci niematerialnych i prawnych 0.0 0,0 X
3 Pozostale 19222 3189 6028
XV ROZNICA WARTOSCI REZERW 1 ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH NALEZNOQSCI1 (160,5) (18,5) 867,6
1 Rozwiazanie rezerw G614 5.0 12280
2 Utworzenie rezerw {132,1) (23,5) 562,1
3 Zmnigjszenie odpisow aktualizujacych naleznosci 0,0 0,0 X
4 Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosei (86, 8) 0,0 X
XVI ZYSK(STRATA)Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE] 2738 8 820,7 3.2
XVIl PRZYCHODY FINANSOWE 7718 463,7 166,7
1 Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym 123,1 84,5 1457
od jednostek powiazanych 0,0 6.8 0,0
2 Odselki od lokat i depozytow 590,8 3789 1559
- od jednostek powiazanych 0,0 0.0 X
3 Pozostate odsetki 589 02 294500
4 Dodatnie réznice kursowe 0,0 0,1 0,0
a} zrealizowane 0,0 0,1 0,0
5 Porostale 0.0 .0 X
XVl KOSZTY FINANSOWE 39 36 108.3
1 Qdsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 0,0 0,0 X
- dla jednostek powiazanych 0.0 o0 X
2 Pozostale odsetki 38 1,5 2533
3 Ujermnne rdznice kursowe 0,1 21 48
a) zrealizowane a,1 2.1 48
b)Y  niezrealizowane 0,0 0,0 X
4 Pozostale 0,0 0,0 X
XIX ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ 1042,7 8930,8 11,6
XX ODPIS WARTOSCYI FIRMY 59 3,0 196,7
XXI ZYSKINADZWYCZAINE 0,0 0,0 X
XXII STRATY NADZWYCZAJINE 0,0 0,0 x
XXII ZYSK({STRATA) BRUTTO 1036,8 89778 115
XXIIT PODATEK DOCHODOWY 7958 17315 46,0
XX1V POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY) 0,0 0,0 X
XXV ZYSK{STRATA) NETTO 241,0 7 246,3 33
N\
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Tabela 3

Wskainiki charakteryzujace dzialalnosé
Wroclawskiego Domu Maklerskiego Spotka Akcyjna

Lp.  Wskatnik O T B 2008 - 2007
wynik finansowy netic
1 Rentowno$¢ majatku %a 11 26,8
suma aktywow
; wynik finansowy netto
2 anwwn(ﬁr’: kapitatu % (1 30,6
wiasnege kapitat wlasny
wynik finansowy netto
3 Rentownosé netto przychody z dziatalnosci maklerskiej + przychody z % 4,1 66,9
przychodéw instrumentow finansowych uvirzymanych do terminu ° : :

zapadalnogci + przychody z instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

wynik finansowy brutto

Rentownosé brutto przychody z dzialalnosei maklerskie + przychody z % 77 20

4 przychodow instrumentéw finansowych utrzymanych do terminu ° 17, 82,
zapadalnosci + przychody z instrumentdw finansowych
przeznaczonych do obrotu
wynik finansowy netto
5  Zysknal akejg 2l 0,003 0,088
ilosé akeji
p kapitat wlasn

6 granost kelegown ® Y a 0,267 0,287

Spoikina L akae ilos¢ akcji

srodki pienigine

7 Ptynnosé - wskainik krolnosd 82 45

phynnosei 11 zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy na zobowiazania  pokneis i ’

+ rozliczenia migdzyokresowe
$rodki pienigzne + nalcanodei + rozliczenia migdzyokresowe

g Piyamose - wskaznik kosztow kromokt 12.0 61

phynnosei Il zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy na zobowiazania pokrycia

+ rozliczenia migdzyokresowe
kb i kapitat wlasny .

9 WskaZnik kapitatu :LT;(::: 0.965 0.875

wiasnego suna pasywow

* dane do wyliczenia wskaznikéw byly brane ze standw koncowych okresu
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w d m Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
WD o rbearN 5.4, ﬁnansowego za chkres od 1.01.2008 do 31.12.2008

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA, SKONSLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

= Stwierdzamy, ze skonsolidowana informacja dodatkowa skladajaca si¢ z wprowadzenia do
sprawozdania i dodatkowych informacji i objasnien sporzadzona zostala zgodnie z ustawa
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12.12.2001 roku w sprawie
szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729 z pdiniejszymi
zmianami) zwane dalej rozporzadzeniem w sprawie zasad konsoclidacji.

» Stwierdzamy, ze skonsolidowany rachunek przeplywéw pien igznych sporzadzony zostal
zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

» Stwierdzamy, ze skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone
zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz rozporzadzaniem w sprawie zasad konsolidacji.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUP KAPITALOWEJ

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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UJ d m Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
P o s 2.0 finansowego za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

9. UWAGI KONCOWE

1. Wyniki badania przedstawia odrgbna opinia bieglego rewidenta.

2. Do raportu dolaczono skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

3. Raport zawiera 20 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Raport sporzqdzila
, . LAccord’ab” Biegli Rewidenci CZtONEK ZARZADU
Biegly Rewident nr 222/906 Spoika £ 0.0, Biegly Rewident
Col] . ul. Stubicka 18, 53-615 Wroctaw nr 222,-"90?
‘ Tel /fax +48(71) 349 09 60, 349 09 67 -

NIP 899-000-70-79 REGON 931564957 i
Janina Bilat Podmiot uprawniony do badania Janing Bilat
sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 28 maja 2009 r.
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