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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wainego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupy Kapitatowej DOM MAKLERSKI WDM S.A.

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgcg jest spotka DOM MAKLERSKI WDM Spélka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu, na ktdre skiada sie:

= skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujacy
zysk netto Grupy w wysokosci 1.829,66 tys. zl, oraz zysk netto przypadajgcy na podmiot
dominujacy w kwocie 1.873,41 tys. zi

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujace catkowity dochad w wysokosci 1.829,66 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31.12.2010 r., ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 62.616,76 tys. zi,

= sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 19.909,98 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujgce zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 16.723,85 tys. zi,

= dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujgcej.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1894 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci,

= krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w spos6b wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace]j podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010r. do 31.12.2010r.,

= zostalo sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoéci oraz zalgcznika nr 3 ,Informacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie
obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$3 z nim zgodne.

Rafat Barycki

’./;ig owadzajacy badanie
.0f/podmiotu uprawnionego

kluczowy biegty re

lden
w imieniu PKF Aud

tSp.Z

OddziarReégionalny Wroctaw

Wroctaw, 19 maja 2011 r.
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Grupa Kapitatowa DOM MAKLERSKI WDM S.A.
Czesc¢ ogolna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgcg jest Dom Maklerski WDM S.A.
z siedzibg: 50-109 Wroctaw, ul. Kietbasnicza 28, powstatej na podstawie aktu notarialnego
Repertorium A nr 4499/2005 z dnia 16.12.2005 roku. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce
28.06.2010 roku aktem notarialnym Rep. A nr 11040/2010.

W dniu 08.03.2006 roku Spétka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000251987.

Akcje jednostki dominujgcej od dnia 30.08.2010 roku sa notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie na rynku New Connect. Ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
18 maja 2011 r. wynosi 0,80 zt.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty witasne

825,00 tys. zi,
43 482,46 tys. zi.

Na dzieh wydania opinii struktura witasnosci kapitalu zaktadowego w jednostce dominujgcej
przedstawia sie nastepujgco:

‘s - ‘x . x Udziat w
. . llos¢ akcji llosé Wartosé p
Akcjonariusze . - kapitale
w szt. Gtlosow nominalna zakladowym
Tomasz Gudaszewski 14 400 000 14 400 000 144 000,00 17,45%
Zofia Dzielnicka 13 250 000 13 250 000 132 500,00 16,06%
Wojciech Gudaszewski 8 240 000 8 240 000 82 400,00 9,99%
Adrian Dzielnicki 8 240 000 8 240 000 82 400,00 9,99%
SPQR S.A. z podmiotami 6 995 747 6 995 747 69 957,47 8,48%
zaleznymi
Pozostal 31374 253 31374 253 313 742,53 38,03%
RAZEM 82 500 000 82 500 000 825 000,00 100,00%

Struktura kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujgco:

- 62500 000 akciji serii A, co stanowi 75,76% kapitatu zaktadowego,

- 12 000 000 akc;ji serii B, co stanowi 14,55% kapitatu zaktadowego,

- 8000 000 akgciji serii C, co stanowi 9,70% kapitatu zaktadowego.

Jednostka dominujgca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 020195815

- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 66122

. . - . . PW-DDM-M-
- posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie - 4020-68-
dziatalnosci maklerskie; 1/KNF78/2006
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany 8951853338

przez Dolnoslaski Urzad Skarbowy NIP -

Spétka Dom Maklerski WDM S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego

okresu posiada nastepujace spéiki zalezne:

- WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i w
prawach gtosu,

- Polska Sie¢ Biznesu Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i w prawach gtosu,

- WDM Capital S.A., w ktérej posiada 92,5% udziatu w kapitale i w prawach gtosu,

- BIO-MED Investors S.A., w ktérej posiada posrednio przez WDM Capital S.A 57,36% udziatu
w kapitale i 56,25% prawach gtosu,

- Astoria Capital S.A., w ktérej posiada 60,34% udziatu w kapitale i 69,74% w prawach gtosu,

- Ex-Debt Partners S.A., w ktoérej posiada 50% udziatu w kapitale i prawach gtosu (rozpoznanie
kontroli),

- Healthcare Solutions S.A., w ktérej posiada 50% udziatu w kapitale i prawach gtosu
(rozpoznanie kontroli).
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- BIO-MED | S.A., w ktérej posiada posrednio przez WDM Capital S.A. i BIO-MED Investors
S.A. 57,36% udziatu w kapitale i 56,25% w prawach gtosu,

Grupa Kapitatowa Dom Maklerski WDM S.A. jest znaczacym inwestorem w nastepujgcych
podmiotach:

- Doradcy 24 S.A.,

- Dent-a-Medical S.A.,

- Stem Cells Spin Sp. z 0.0,

-  WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.,

- NOVIAN S.A. (wczesnigj Ibiza Ice Cafe S.A.),
- Blue Tax Group S.A,,

- Emmerson Capital S.A.,

- Incana S.A,,

- Black Pearl Capital S.A.

Zgodnie z MSR 28 par 1 oraz MSR 31 par 1 jednostka dominujgca wytaczyta z konsolidaciji
wszystkie jednostki wspotkontrolowane i stowarzyszone, rozpoznajac je jako udziaty
przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39
Instrumenty finansowe.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Grupy jest:

- dziatalno$¢ maklerska,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania,
- posrednictwo finansowe pozostate,

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa.

W roku badanym oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujaca jest
Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Wojciech Gudaszewski Prezes Zarzadu bez zmian
Adrian Dzielnicki Wiceprezes Zarzadu bez zmian

Skiad Rady Nadzorczej w badanym okresie oraz do dnia wydania opinii przedstawia sie

nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Stawomir Cal-Catko Przewodniczgcy RN bez zmian
Krzysztof Piotrowski Wiceprzewodniczgcy RN bez zmian

Janusz Zawadzki Czionek RN bez zmian

Mieczystaw Wjciak Cztonek RN bez zmian
Piotr Mikotfajuk Cztonek RN 0d 28.06.2010 r.
Grzegorz Wojtylak Cztonek RN do 18.06.2010 r.
Grzegorz Tarka Cztonek RN 0d 18.06.2010 .

do 21.06.2010 r.

Gtéwnym ksiegowym jednostki dominujgcej jest Pani Elzbieta Rupa.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 14 oséb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone metoda petng
na podstawie sprawozdania jednostkowego spétki dominujgcej oraz jednostkowych sprawozdan

finansowych spétek zaleznych, ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie lub zostalty poddane
przegladowi:

Suma Wynik netto za , .
Spotka bilansowa na okres 01.01.- P;:ZZ:?:; ‘ll’: 2 adv:gf%n}i'n‘z?
31.12.2010 r. 31.12.2010 r. J oP

Dom Maklerski WDM S.A. 37 001 1055 PKF Audyt
Sp. z 0.0. / bez zastrzezen
WDM Capital S.A. 37 462 1403 PKF Audyt
Sp. z 0.0. / bez zastrzezen

Polska Sie¢ Biznesu Sp. z 0.0. 1 -2 Nie podlegato badaniu
BIO-MED | S.A. 6173 -620 PKF Audyt
Sp. z 0.0. / bez zastrzezen
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BIO-MED Investors S.A. 35 006 2 996 Sp. 2 O.g’;i?z“gzltrzezeh

Z\EM Autoryzowany Doradca Sp. 2 4 155 1049 Sp. z o.o.ljlfgp'glrjtdzy tprzeglqdu
bez zastrzezenh

Astoria Capital S.A. 9930 1738 Sp. 2 O.g'j';:z”g;;trzezeh

Ex-Debt Partners S.A. 100 -9 Nie podlegato badaniu

Healthcare Solutions S.A. 100 -1 Nie podlegato badaniu

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
rzedstawia sie nastepujgco:

Grupa kapitatowa Suma bilansowa Wynik netto
Suma sprawozdan jednostkowych 129 928 tys. zt 16 307 tys. zt
Korekty konsolidacyjne - 67 312 tys. zt - 14 477 tys. zt
Suma sprawozdania skonsolidowanego 62 616 tys. zt 1830 tys. zt

Skonsolidowanego sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Dom Maklerski WDM S.A. zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.11.2010
roku o sporzgdzaniu sprawozdan finansowych wg MSSF poczgwszy od sprawozdania
finansowego za 2010 rok.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostato zbadane przez ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28.06.2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 15.07.2010 r.,
- opublikowane w Monitorze Polski B nr 719 z dnia 17.03.2011 r.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata nr 02/01/11/RN/2011 Rady Nadzorczej z dnia 10.01.2011 r. Spotka PKF Audyt Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa
0 badanie zostata zawarta dnia 03.02.2011 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblagskiej 15/17, jest wpisany na liste pod humerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, kluczowy biegty rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow wykonujgcych zawdd pod numerem 10744 przy wspdétudziale aplikantki Jolanty
Trzeciak.

Zarbwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 29.03.2011 r. do 19.05.2011 r.
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V.

VL.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Jednostki Dominujgcej Dom Maklerski WDM S.A. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na
dzien 31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajgcych w
sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka dominujgca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajgcych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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B.

OCENA SYTUACJI MAUATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 .,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 r.

W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegoinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do

sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;

w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w

stosunku do wartosci przychodéw ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w stosunku
do wartosci kosztéw ogétem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,

- w odniesieniu do pozycji pozostatych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do
sumy dochodo6w catkowitych.
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ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 31.12. Struktura w % Zmiana w %
AKTYWA 2009 r. 2010r. (BZ-BO)
2008 r. (BO) (B2) 2008 r. | 2009r. | 2010r. BO
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 560 2758 19 482 28,7% 10,2% 31,1% 606,5%
Naleznosci krétkoterminowe 1644 2222 2791 7,2% 8,2% 4,5% 25,6%
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 1293 2 463 1705 5,7% 9,1% 2,7% -30,8%
'O”tfrtgﬁ:”emy finansowe przeznaczone do 7105 13318 28125 | 31,1%| 49,3% | 44,9%| 111,2%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 80 84 165 0,4% 0,3% 0,3% 97,2%
Instrumenty finansowe utrzymywane do o o o o
terminu zapadalnosci 0 4122 6471 0,0% 15,3% 10,3% 57,0%
Instrumenty finansowe dostepne do
sprzedazy 3672 0 0 16,1% 0,0% 0,0% 0
Zapasy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Naleznosci diugoterminowe 0 0 1 0,0% 0,0% 0,0% 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 102 0 0 0,4% 0,0% 0,0% 0
Wartosci niematerialne 11 9 3 0,0% 0,0% 0,0% -64,4%
Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 21 0 0 0,1% 0,0% 0,0% 0
Rzeczowe aktywa trwate 2262 1893 3 055 9,9% 7,0% 4,9% 61,4%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku o o o o
dochodowego 118 152 820 0,5% 0,6% 1,3% 438,0%
Dtugoterminowe rozliczenia R
miedzyokresowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
AKTYWA RAZEM 22 867 27 021 62617 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 131,7%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 2009 r. 2010r. (BZ - BO)
2008 r. (BO) (B2) 2008 r. | 2009r. | 2010r. BO

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 558 1610 16 431 2,4% 6,0% 26,2% 920,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 304 0,0% 0,0% 0,5% 0
Rozliczenia miedzyokresowe 15 0 0 0,1% 0,0% 0,0% 0
Rezerwy na zobowigzania 472 1013 1575 2,1% 3,8% 2,5% 55,4%
Zobowigzania podporzadkowane 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Kapitat wtasny 21 821 24 397 44 307 95,4% 90,3% 70,8% 81,6%
PASYWA RAZEM 22 867 27 021 62617 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 131,7%
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI
ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA RACHUNKU

Za okres Struktura Zmiana
Wyszczeg6lnienie 2009r. | 2010r. (OB- OU)
2008 r. (0U) (OB) 2008 r. 2009 r. 2010r. ou

Przychody z dziatalnosci podstawowej ogétem 3011 1274 3434 50,9% 12,7% 23,1% 169,5%
w tym przychody z dziatalno$ci maklerskiej 1714 431 1391 29,0% 4,3% 9,4% 222,5%
Koszty dziatalnosci podstawowej ogétem 5428 2919 5290 78,8% 61,8% 41,3% 81,3%
w tym Kkoszty dziatalnosci maklerskiej 3538 1263 1737 51,3% 26,8% 13,6% 37,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej -2 418 -1 645 -1 856 137,7% -37,8% | -101,4% 12,9%
Przychody z instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu 1968 7573 10 311 33,3% 75,4% 69,5% 36,2%
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 546 1372 7150 7.9% 29.1% 55.,8% 421.1%
przeznaczonych do obrotu
Zysk (strata) z operacji instrumentami } ]
finansowymi przeznaczonymi do obrotu 1422 6201 3161 81,0% | 1423% | 172,8% 49,0%
Przychody z instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci 0 122 349 0,0% 1.2% 23%| 1853%
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
Zysk (strata) z operaciji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu 0 122 349 0,0% 2,8% 19,1% 185,3%
zapadalnosci
Przychody z instrumentéw finansowych )
dostepnych do sprzedazy 121 594 0 2,0% 5,9% 0,0% 100,0%
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych o o o
dostepnych do sprzedazy 976 0 0 14,2% 0,0% 0,0% 0
Zysk (strata) z operaciji instrumentami } o o o } o
finansowymi dostepnymi do sprzedazy 855 594 0 48,7% 13,6% 0,0% 100,0%
Pozostate przychody operacyjne 38 220 106 0,6% 2,2% 0,7% -51,6%
Pozostate koszty operacyjne 21 315 346 0,3% 6,7% 2,7% 9,9%
Réznica wartosci rezerw i odpiséw o o o } o
aktualizujgcych naleznosci -90 i 2 -1.3% 1,6% 0.0% 103,1%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1924 5255 1412 109,5% | 120,6% 77,2% -73,1%
Przychody finansowe 773 253 642 13,1% 2,5% 4,3% 153,2%
Koszty finansowe 4 18 34 0,1% 0,4% 0,3% 89,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1 155 5490 2020 65,8% | 126,0% 110,4% -63,2%
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Odpis wartosci firmy jednostek o o 5 ) o
podporzadkowanych 6 21 0 0,1% 0,4% 0,0% 100,0%
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Zysk (strata) brutto -1 161 5469 2020 66,1% | 125,6% 110,4% -63,1%
Podatek dochodowy biezacy 347 188 389 -19,8% 4,3% 21,3% 107,0%
Podatek dochodowy odroczony 249 925 -199 -14,2% 21,2% -10,9% -121,6%
Zysk (strata) netto -1 756 4 356 1830 100,0% | 100,0% | 100,0% -58,0%
Zysk (strata) przypisany akcjonariuszom B )
mniejszosciowym 0 0 44 0,0% 0,0% 2,4% 0
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -1756 4 356 1873 100,0% | 100,0% | 102,4% -57,0%

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Zysk (strata) netto -1 756 4 356 1830 3308,0% | 169,1% 100,0% -58,0%
Pozostate catkowite dochody -1 703 -1780 0| -3208,0% -69,1% 0,0% 0
Suma catkowitych dochodow 53 2 576 1830 100,0% | 100,0% 100,0% -29,0%
Suma catkowitych dochodow przypisana ) }
akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 a4 0.0% 0.0% 2,4% 0
Suma catkowitych dochodow przypadajaca | 7463 | 2576 1873| 100,0%| 100,0% | 102,4%| -27,3%
na podmiot dominujacy

9
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ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Wyszczegélnienie \ | im. | 2008r. 2009 . 2010 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zh. 22 867 27 021 62 617
Wynik netto (+/-) tys. zi. -1 756 4 356 1830
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy tys. zi. 5100 9 564 14 094
Kapitat staty kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe tys. zh. 22 308 25411 46 186
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 2087,5 929,8 242,0
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania) 21,4 3,1 1,4
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezgce zobowigzania) 21,4 3,1 1,4
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace zobowigzania) 11,8 1,7 1,2
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 7,7 17,5 4,1
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych) *100 % -8,0 18,9 53
Rentownos¢ sprzedazy (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % -36,3 55,1 11,7
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogolnego zadtuzenia ‘ (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 | % | 2,4 6,0 26,7
Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji srodkéw trwalych przychody ze sprzedazy /trév:/ea?yn(‘,ihsmn rzeczowych aktywow 23 5,1 46
Szybkos¢ obrotu naleznosci krotkoterminowych (przec. naleznosci kré;l;?;tzrdrg?yowe "t) / przychody ze ilos¢ dni 117,6 73,8 64,9

(przec. zobowigzania krétkoterminowe *t) / koszty sprzedanych

produktéw, towaréw i materiatéw ilos¢ dni 29,3 92,2 264,7

Szybkos¢ obrotu zobowiazan krétkoterminowych
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IV.OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. SKONSOLIDOWANY BILANS

W analizowanym okresie utrzymuje sie trend wzrostowy sumy bilansowej Grupy, ktéra w badanym
okresie wzrosta 0 131,7%. Zmiany te w aktywach majg swoje zrodto gtéwnie we wzroscie wartosci
srodkdw pienieznych (0 606,5%) i instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu (0 111,2%).

W strukturze pasywéw pozycje dominujgcg zajmujg niezmiennie kapitaty wtasne, stanowigc ponad
70% ogotu pasywow. Najbardziej istotny wartosciowo wzrost kapitatow obcych dotyczy z kolei
zobowigzan krétkoterminowych, ktérych poziom wzrést o 920%. Wskaznik struktury pasywow
znacznie spadt w stosunku do 2009 roku i w badanym okresie ksztattuje sie na poziomie 242%.
Wskaznik struktury pasywéw utrzymuje sie nadal na wysokim poziomie co zapewnia bezpieczenstwo
funkcjonowania Grupy oraz gwarantuje pokrycie ewentualnych strat powstatych w latach nastepnych.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

» stan srodkéw pienieznych wzrdst o 606,5% do poziomu 19.482 tys. zi, co wynika gtéwnie ze
wzrostu $rodkéw pienieznych pozyskanych od klientéw w ramach wprowadzania spotek do
publicznego obrotu, 0 13.156 tys. zi;

» wartos¢ instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu ulegta zwigekszeniu o ponad
111,0%, co jest wynikiem nabycia kolejnych akcji oraz dodatniej wyceny bilansowej;

» podobna sytuacja dotyczy instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci
(wzrost 0 57%), gtéwng przyczyng zwiekszenia wartosci aktywa jest nabycie obligacji w kwocie
2.000 tys. zt;

» poziom rzeczowych aktywéw trwatych wzrdst o 61,4% co jest wynikiem prowadzonych dziatan
inwestycyjnych, naktady inwestycyjne w 2010 roku przewyzszyly czterokrotnie wartosé
amortyzacji;

» wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 920%, tj. 14.821 tys. zt wynika gtéwnie z nierozliczenia
do dnia sporzadzenia sprawozdania Grupy sprzedazy akcji spétek wprowadzanych przez
jednostke dominujgcg do obrotu publicznego. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tego tytutu
wynosi 14.296,8 tys. zi;

» zwiekszenie kapitatow wiasnych w kwocie 19.910 tys. zt wynika gtdwnie z pozyskania srodkéw
poprzez podwyzszenie kapitatdw wiasnych spétek zaleznych: Astoria Capital S.A., BIO-MED |
S.A. oraz BIO-MED Investors S.A.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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10 \\
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1,2

W badanym okresie w poréwnaniu do roku 2009 wartosci wskaznikéw ptynnosci pierwszego i

drugiego stopnia ulegty obnizeniu, ksztattujgc sie na poziomie 1,4.
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Obecne wartosci wskaznikdw ptynnosci sg na poziomie zblizonym do uznawanego w literaturze
za prawidtowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikow bazowych przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0
oraz 1). Wartosci opisanych wskaznikéw informuja, ze posiadane przez Grupe naleznosci
krétkoterminowe oraz $rodki pieniezne, pokrywajg 140% zobowigzan biezacych.

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej utrzymuje sie na poziomie wyzszym niz uznany w literaturze
za prawidtowy (literatura wskazuje, ze wartos¢ wskaznika ptynnoéci lll stopnia powinna wynosi¢ 0,2).
Warto$¢ wskaznika informuje ile razy $rodki pieniezne bedace w dyspozycji Grupy pokrywajg jej
biezgce zobowigzania.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
300
250 /
200 //
150 /
100 //
50 /
0
2008 r. 2009 . 2010r.
Szybkos¢ obrotu naleznosci 1176 73,8 64,9
krétkoterminowych
3 zybko$¢ obrotu zobowigzan 29,3 92,2 2647
krétkoterminowych

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci krétkoterminowych ulegt skroceniu o 9 dni, do poziomu 65
dni. Spadek wartosci wskaznika wynika z wiekszej dynamiki przychodéw w poréwnaniu do stanu
naleznosci krotkoterminowych. Wartos¢ wskaznika nalezy uzna¢ za zadowalajgca, wskazujgcg na
brak istotnych probleméw w egzekwowaniu naleznosci.

Cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug istotnie sie wydtuzyt, i w 2010 roku wynosi 265 dni.
Oznacza to, ze Grupa reguluje swoje zobowigzania po ponad osmiu miesigcach. Nalezy jednak
zwrdci¢ uwage, ze na wzrost wartosci wskaznika szybkosci obrotu zobowigzan wptyneto zwiekszenie
zobowigzan wobec klientéw o kwote 13.977 tys. zt. Wysoki wskaznik rotacji zobowigzan wynika z
charakteru dziatalnosci maklerskiej, w ktérej wprowadzenie klienta na GPW lub New Connect moze
trwa¢ nawet kilka miesiecy, srodki pieniezne pozyskane sga gromadzone na wydzielonym rachunku
bankowym i podlegajg wyptacie dopiero w momencie debiutu.

Z punktu widzenia zarzadzania gotowka, fakt wystepowania znacznie krotszych terminéw
kredytowania odbiorcow (szybko$¢ sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug) od okreséw ptatnosci
zobowigzan (szybkos¢ sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug) nalezy oceni¢ pozytywnie.
Jednostka zmniejsza bowiem zapotrzebowanie na wtasne srodki pieniezne w finansowanie biezacej
dziatalnosci.

Laczny okres zamrozenia srodkdéw pienieznych wynosi w Grupie na koniec 2010 roku jest ujemny i
wynosi -200 dni (rotacja zapasow + rotacja naleznosci — rotacja zobowigzan).
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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e—Rentowno$¢ sprzedazy -36,30% 55,10% 11,70%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych 8,00% 18,90% 5,30%
@] entowno$é akty wow -7,70% 17,50% 4,10%

Oceniajgc rentownos¢ sprzedazy mozna zauwazy¢, ze Grupa w biezgcym okresie odnotowata
znaczny spadek rentownosci brutto, z poziomu 55,1% do 11,7%. Oznacza to, wiekszg dynamike
kosztéw niz przychoddw, zapewniajaca osigganie nizszego poziomu zysku ze sprzedazy w stosunku
do roku 2009. Na wskaznik rentownosci majg wptyw wyniki na dziatalno$ci maklerskiej, na
instrumentach przeznaczonych do obrotu oraz utrzymywanych do terminu zapadalnosci.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA), po wzroscie w 2009 roku, obnizyt swojg wartos¢ do
poziomu 4,1%. Wskazuje to, ze jedna zainwestowana w posiadane aktywa zlotowka przyniosta Grupie
ponad 0,04 zt zysku. Spadek wartosci tego wskaznika o 13,4 punktu procentowego uzasadnione jest
istotnym wzrostem stanu posiadanych aktywéw (o 131,7%) przy jednoczesnym nizszym wyniku
finansowym netto w stosunku do roku ubiegtego.

Podobnie sytuacja ksztattuje sie w obszarze wskaznika rentownosci kapitatow wtasnych (ROE).
Spadek wartosci o 13,6 punkiu procentowego w pordwnaniu do poprzedniego okresu jest
konsekwencjg znaczacej zmiany kapitatdw wiasnych. Omawiany wskaznik w wysokosci 5,3%
informuje, ze z kazdej zainwestowanej w jednostke ztotowki Akcjonariusze osiggajg ponad 0,05 zi
zysku. Taki poziom rentownosci nieznacznie przekracza poziom inflacji i jest zblizony do
oprocentowanie lokat.
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
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2008 r. 2009r. 2010r.
W Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej 2418 -1645 -1856
W Zysk (strata) z operacji instrumentami 1422 6201 3161
finansowymi przeznaczonymi do obrotu
W Zysk (strata) z operacji instrumentami 0 122 349
finansowymi utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci
[CZysk (strata) z operacji instrumentami -855 594 0
finansowymi dostepnymi do sprzedazy
M Zysk (strata) z pozostatej dziatalnosd -13 -18 -242
operacyjnej
W Zysk (strata) z dziatalnosci finansowej 769 235 608
[dZysk/Strata brutto -1161 5469 2020
[JZysk/Strata netto -1756 4 356 1830

Dominujaca pozycje w strukturze catosci przychodow i kosztdow zajmujg pozycje zwigzane ze
sprzedazg instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci, co jest w peini zgodne z profilem dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Przychody
podstawowe stanowig 71,8% ogétu przychoddéw, natomiast koszty operacyjne 55,8% catosci kosztow
funkcjonowania Grupy.

Na dziatalnosci podstawowej (m.in. maklerskiej) Grupa na przestrzeni trzech ostatnich lat osigga
strate, w tym 2010 roku w wysokosci 1.856 tys. zi. Przychody i koszty z dziatalnosci podstawowej
stanowity odpowiednio 23,1% i 41,3%. Mimo osiggniecia straty z dziatalnosci podstawowej pozytywny
jest fakt osiaggniecia dwukrotnie szybszej dodatniej dynamiki przychoddéw z dziatalnosci podstawowe;
nad kosztami w badanym okresie.
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Grupa Kapitatowa DOM MAKLERSKI WDM S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Na poprawienie koncowego wyniku finansowego wptyw istotny wptyw wywiera zysk na dziatalnosci
finansowej, ktéry w roku 2010 wynidst 608 tys. zt (gtéwnie z powodu odsetek od lokat i udzielonych
pozyczek).

Ostatecznie, Grupa Kapitatowa osiggneta zysk netto w wysokosci 1.830 tys. zt, nizszy w stosunku
do 2009 r. 0 58%.

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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2008 2009 2010
W przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -3 716,25 -541,11 12 251,25
operacyjnej
Eprzeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -3 159,71 -3260,92 -8122,85
inwestycyjnej
M przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -1 779,00 0 12 595,45
finansowej
[Ozmiana stanu $rodkéw pienieznych -8 654,96 -3802,03 16 723,85
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 )
Operacyjnej + + + + - - - -
Inwestycyjnej + - + - + - + -
Finansowej + - - + + + - -
Zmiana stanu srodkdw pienieznych (+/-) +

W badanym okresie Grupa generuje wysokie dodatnie przeptywy pieniezne na dziatalnosci
operacyjnej i finansowej, natomiast ujemne przeptywy wystapity na dziatalnodci inwestycyjnej.
Dodatnie przeptywy na dziatalnosci operacyjnej i finansowej byty wystarczajace na pokrycie wydatkéw
inwestycyjnych. W efekcie Grupa w badanym okresie powiekszyta stan posiadanej gotéwki do
poziomu 19.481,51 tys. zt.

Sytuacje ptatniczg Grupy nalezy, wiec oceni¢ prawidtowo. Grupa generuje dodatnie przeptywy z
dziatalnosci podstawowej, co jest cechg dobrze prowadzonego biznesu i finansuje z tych $rodkéw
swojg dziatalno$¢ inwestycyjna.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej badanej Grupy Kapitatowej w roku nastepnym po badanym.
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Grupa Kapitatowa DOM MAKLERSKI WDM S.A.
Czes¢ szczegodtowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACUJI
KONSOLIDACYJNEJ

» Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Dom Maklerski WDM S.A.
sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej Dom Maklerski WDM S.A. oraz sprawozdan
jednostkowych spotek zaleznych.

= Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito§¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spoétek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;.

» Zarzad Spétki dominujgcej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidaciji.

» Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajgcych konsolidacii
oraz opinie i raporty tych, ktére zostaty zbadane.

» Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegdblne spéiki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomiedzy spotkami i
potwierdzone przez biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Il. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Szczego6towe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych
stanowigcych jej zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i
prezentacji pozycji bilansowych.

ll. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupa ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow
zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDL’OWOSC . SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: bilansu, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodoéw catkowitych,
informacji dodatkowej (i jest zgodne z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie
danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Grupe, w istotnych aspektach,
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zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 1 oraz wymogami
dotyczgcymi ujawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedgcych panstwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaty w Grupie naruszone przepisy prawa, a takze statutu i umowy Spoétek.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. w 2010 roku oraz do dnia wydania opinii sporzgdzata dla Grupy

Kapitatowej:

> opinie z badania jednostkowych sprawozdan finansowych spétek: Dom Maklerski WDM S.A.,
WDM Capital S.A., BIO-MED Investors S.A., BIO-MED | S.A. oraz Astoria Capital S.A.,

> raport z przeglgdu jednostkowego sprawozdania finansowego spétki WDM Autoryzowany
Doradca Sp. z o.0.

> opinie z badania historycznych danych finansowych za lata 2007-2010 na potrzeby prospektu
emisyjnego.

2. Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawiera innych dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

5. Niniejszy raport zawiera 17 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Rafat Barycki
Biegty rewident nr 10744

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548
ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 19 maja 2011 r.
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