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Czesc |
1. WYNIK FINANSOWY

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
I. Kapitat wiasny 44 307 458,45 24 837 387,04
I1. Naleznosci dtugoterminowe 500,20 0,00
I11. Naleznosci krétkoterminowe 2790 793,92 8584 118,54
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 481 509,93 4704 404,37
V. Zobowigzania dtugoterminowe 303 573,33 0,00
VI. Zobowigzania krotkoterminowe 16 431 022,44 1 485 660,78

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

I. Przychody catkowite * 14 493 389,75 9 320 322,57
I1. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 1391 486,19 431 428,70
1. Zysk/strata z dziatalnosci podstawowej -1856 163,73 -1 644 516,40
IV. Zysk z operacji instrumentami 3509 868,55 6 917 202,56
finansowymi**

V. Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1411 932,79 5254 637,67
V1. Zysk/strata brutto 2019 572,53 5 469 400,62
VII. Zysk/strata netto 1829 661,32 4 356 202,59
VIII. Zysk/strata netto podmiotu dominujgcego 1873 408,63 4 356 202,59
IX. Amortyzacja 364 687,64 303 994,90

* PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ (W TYM MAKLERSKIEJ ) POWIEKSZONE O PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE ORAZ PRZYCHODY FINANSOWE

** ZYSK/STRATA Z OPERACII INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI PRZEZNACZONYMI DO OBROTU POWIEKSZONY O ZYSK/STRATE Z OPERACII
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI UTRZYMYWANYMI DO TERMINU ZAPADALNOSCI POWIEKSZONY Z ZYSK/STRATE Z OPERACII
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI DOSTEPNYMI DO SPRZEDAZY
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Wyszczegolnienie

31.12.2010

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

31.12.2009

I. Kapitat wiasny 21 986 054,71 20 930 609,86
I1. Naleznosci dtugoterminowe 500,20 0,00
I11. Naleznosci krétkoterminowe 3957 062,27 4 287 737,87
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 728 801,02 1770 367,30
V. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Zobowigzania krotkoterminowe 14 771 755,66 1165 281,56

Wyszczegdlnienie

31.12.2010 31.12.2009

I. Przychody catkowite (*) 2 909 342,53 4 384 433,66
I1. Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 203733511 831 428,70
I11. Zysk/strata z dziatalnosci maklerskiej 151 078,47 -469 975,10
IV. Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 241 327,69 -435 103,88
V. Zysk/strata brutto 854 398,92 82 983,94
VI. Zysk/strata netto 1 055 444,85 82 983,94
VII. Amortyzacja 109 002,14 126 533,55

(*) PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ POWIEKSZONE O PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH , POZOSTALE PRZYCHODY

OPERACYJNE ORAZ PRZYCHODY FINANSOWE
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGANE
WYNIKI FINANSOWE (ORAZ ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ)

Dziatalno$¢ transakcyjna

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. Grupa Domu Maklerskiego WDM S.A. prowadzita dziatalno$¢ zwigzang z
wprowadzaniem spotek do obrotu na rynku gietdowym, w tym na NewConnect. Dom Maklerski WDM S.A. $wiadczyt w tym
zakresie funkcje oferujgcego, za$ spotka zalezna WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. petnita funkcje Autoryzowanego
Doradcy osiggajgc przychody z tytutu przygotowania dokumentdw informacyjnych oraz $wiadczenia statego doradztwa dla
emitentow na NewConnect.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. $wiadczyla ustugi Autoryzowanego
Doradcy dla kilkunastu spétek notowanych na NewConnect.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. Dom Maklerski WDM S.A. przeprowadzit prywatne oferty akcji (o tacznej
wartosci blisko 50 min zt) dla nastepujgcych spotek debiutujgcych na NewConnect:

Rodzaj oferty

S (publiczna / private placement) Wielkos¢ oferty

Black Pearl Capital S.A. private placement / IPO 5,0 min z

BIO Inventions S.A. private placement / IPO 0,5 min z

Ibiza Ice Cafe S.A. private placement / IPO 1,2 min z

Totmes S.A. private placement / IPO 2,0 min z

Runicom S.A. private placement / IPO 1,0 min z

BIO-MED Investors S.A. private placement / IPO 20,6 min zt

Public Image Advisors S.A. private placement / IPO 0,7 min z

Komfort Klima S.A. private placement / IPO 1,0 min z

Eurosnack S.A. private placement / IPO 1,0 min z

Emmerson S.A. private placement / IPO 1,0 min z

Nanotel S.A. private placement / IPO 1,0 min z

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. private placement / IPO 1,1 min z

VIDIS S.A. private placement / IPO 1,2 min z
Matkowski-Martech S.A. private placement / IPO 1,0 min z

ASTORIA Capital S.A. private placement / IPO 7,0 min zt

Agroliga Group PLC private placement / IPO 4,0 min zt (1 min EUR)

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. na rynku NewConnect zadebiutowato 12 spdtek dla ktérych to Dom Maklerski
WDM S.A. pehnit funkcje oferujgcego: Ibiza Ice Cafe S.A., Black Pearl Capital S.A., BIO Inventions S.A., Public Image
Advisors S.A., Komfort Klima S.A., Eurosnack S.A., Emmerson S.A., Nanotel S.A., WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.,
VIDIS S.A., BIO-MED Investors S.A., Matkowski-Martech S.A.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. na rynku regulowanym GPW zadebiutowata spétka VOTUM S.A., dla kt6rej Dom
Maklerski WDM S.A. pehnit funkcje oferujgcego w ramach Pierwszej Oferty Publicznej (IPO), w tym sporzadzit prospekt
emisyjny. Wartos¢ oferty wyniosta: 11,4 min zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. Dom Maklerski WDM S.A. przeprowadzit pie¢ Wtérnych Publicznych Ofert
Akcji (SPO): spotki Chemoservis-Dwory S.A. (notowanej na rynku regulowanym) o wartosci 14,7 min zt (w tym sporzadzit
prospekt emisyjny), spotki LUG S.A. (notowanej na rynku NewConnect) o wartosci 5,4 min zt, spétki SOBET S.A. (notowanej
na rynku NewConnect) o wartosci 3,5 min zi, sp6tki BIO INVENTIONS S.A. (notowanej na NewConnect) o wartosci 1,1 min zi,
spotki IBIZA ICE CAFE S.A. (notowanej na rynku NewConnect) o wartosci 1,4 min zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. Dom Maklerski WDM S.A. pracowal nad przygotowaniem prospektow
emisyjnych i przeniesieniem dwoch spétek z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW: spétki Eurcimplant S.A. oraz
spotki Dom Maklerski WDM S.A. Oba prospekty emisyjne zostaty ztozone do KNF.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. Dom Maklerski WDM S.A. prowadzit prace zwigzane z obstugg kilku transakcji
fuzji/przejec oraz transakcji sprzedazy przedsiebiorstw.
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Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Najbardziej istotne wydarzenia w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Grupy Domu Maklerskiego WDM w roku 2010 (oraz po
dacie bilansowej) to:

BLACK PEARL CAPITAL S.A.
o Spdtka Black Pearl Capital S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect w marcu 2010 r. Z emisji prywatnych
poprzedzajacych debiut spdtka pozyskata 5 min zi.

BIO-MED Investors S.A.
e BIO-MED Investors S.A. zadebiutowat na rynku NewConnect w listopadzie 2010 r. Z emisji prywatnych
poprzedzajgcych debiut spdtka pozyskata 20,6 min zt. W 11 kw. 2010 r. spdtka przejeta BIO-MED | S.A. (dawniej BIO-
MED Capital S.A.) i zmienita nazwe z Vesuvio Capital na BIO-MED Investors.
o W okresie | kw. 2011 r. BIO-MED Investors S.A. przeprowadzit Wtdrng Publiczng Oferte Akcji (SPO) z zachowaniem
prawa poboru w ramach ktérej pozyskat 8,9 min zt. WDM Capital S.A. wykonat wszystkie przystugujace mu prawa
poboru.

ASTORIA Capital S.A.
o ASTORIA Capital S.A. pozyskata z emisji prywatnych 7 min zt.
o W okresie | kw. 2011 r. ASTORIA Capital S.A. rozpoczeta emisje akcji z zachowaniem prawa poboru w ramach ktorej
planuje pozyska¢ 5,1 min zt. Zakoriczenie subskrypcji planowane jest w Il kw. 2011 r. WDM Capital S.A. zamierza
wykona¢ wszystkie przystugujace mu prawa poboru.

EMMERSON CAPITAL S.A.
o W okresie | kw. 2011 r. EMMERSON Capital S.A. przeprowadzit prywatne emisje akcji z ktrych pozyskat 12 min zt.
¢ Emmerson Capital S.A. zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect w potowie 2011 r.

EX-DEBT Partners S.A.
o W okresie | kw. 2011 r. EX-DEBT Partners S.A. przeprowadzit prywatne emisje akcji z ktérych pozyskat 4,5 min zi.
o EX-DEBT Partners S.A. zamierza ubiega¢ sie 0 wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect na przetomie
2011/2012r.

Ponadto, w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r., Grupa Domu Maklerskiego WDM dokonywata szeregu transakcji
kupna/objecia/sprzedazy akcji/udziatow i udzielenia pozyczek dla spétek niepublicznych i publicznych.
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3. CZYNNIKI MOGACE MIEC WPLYW NA WYNIKI W 2011 ROKU

Sytuacja na rynku kapitatowym

Utrzymanie dobrej koniunktury na GPW bedzie korzystnie wptywac na gtéwne obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej Domu
Maklerskiego WDM i uzyskiwane rezultaty finansowe. Trudno jest jednakze jednoznacznie oceni¢ trwatos$¢ obserwowanej
obecnie poprawy koniunktury gietdowe;j.

Rozw0j dziatalnosci transakcyjnej

Obserwowana poprawa koniunktury na GPW powoduje powrdt zainteresowania spotek pozyskiwaniem kapitatu z rynku
publicznego, w tym ze strony spétek nienotowanych jeszcze nie gietdzie. Dom Maklerski WDM S.A. prowadzi aktywne
pozyskiwanie klientow zainteresowanych pozyskaniem finansowania na rynku kapitatowym i debiutem na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Dom Maklerski WDM S.A. posiada bogaty portfel projektow planowanych na rynku
regulowanym i na rynku NewConnect. Jest to tgcznie kilkanascie projektow.

Dom Maklerski WDM S.A. obstuguje obecnie rowniez kilka transakcji fuzji/przejec¢ oraz transakcji sprzedazy przedsiebiorstw.

Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego WDM zamierza réwniez prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania finansowania
dtuznego dla przedsiebiorstw (prywatne i publiczne emisje obligacji) oraz wprowadzania obligacji na rynek Catalyst.

Dalszy rozwoj dziatalnosci inwestycyjnej

Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego WDM zamierza dalej rozwija¢ dziatalnos¢ w zakresie inwestycji portfelowych. WDM
Capital S.A. — ramie inwestycyjne Domu Maklerskiego WDM S.A. - skupia sie na rozwoju wehikutéw inwestycyjnych
specjalizujgcych sie w obszarach: ‘private equity’, ‘wierzytelnosci’ i ‘nieruchomosci’. Wehikuly te przeprowadzajg kolejne
oferty akcji (prywatne i publiczne) i trafiajg do obrotu na NewConnect / GPW. W przysztosci mozliwe jest potaczenie kilku
wehikutow w jeden wiekszy.

4. REALIZACJA PROGNOZ

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
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Czesc Il

1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ DOMU
MAKLERSKIEGO WDM

Grupe Kapitatowg Domu Maklerskiego WDM tworzy Dom Maklerski WDM S.A. jako jednostka dominujgca (przedmiot
dziatalnosci: dziatalno$¢ maklerska) oraz spotki zalezne:
=  WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (przedmiot dziatalnosci: petnienie roli autoryzowanego doradcy na rynku
NewConnect, ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych)
= WDM Capital S.A. (przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ inwestycyjna — obszary: private equity, wierzytelnosci,
nieruchomosci)
= BIO-MED Investors S.A. (przedmiot dziatalnosci: inwestycje private equity, specjalizacja: biotechnologia, medycyna i
ochrona zdrowia)
= BIO-MED I S.A. (przedmiot dziatalnosci: inwestycje private equity, specjalizacja: biotechnologia, medycyna i ochrona
zdrowia)
= ASTORIA Capital S.A. (przedmiot dziatalnosci: inwestycje private equity, bez specjalizacji branzowej)
= Polska Sie¢ Biznesu Sp. z 0.0. (przedmiot dziatalnosci: szkolenia dla mtodych przedsiebiorstw poszukujacych kapitatu,
szkolenia dla os6b inwestujgcych na rynku niepublicznym)
= EX-DEBT Partners S.A. (przedmiot dziatalnosci: zakup i windykacja portfeli wierzytelnosci oraz inwestycje w spotki
prowadzace takg dziatalnos¢)
= Healthcare Solutions S.A. (przedmiot dziatalnosci: zakup i windykacja portfeli wierzytelnosci oraz inwestycje w
spotki prowadzace takg dziatalnosc)

Dom Maklerski WDM S.A.

WDM Autoryzowany Doradca WDM Capital S.A. Polska Sie¢ Biznesu
Sp. zo.o. (100% udzialu w KZ i gtosach na Sp. zo.o.
(spotka jednoosobowa) Wz)* (spotka jednoosobowa)

Healthcare EX-DEBT B1O-MED Investors
Solutions S.A. Partners S.A. S.A.
(50% udziatu w KZ oraz (50% udziatu w KZ oraz (ok. 57,36% udziatu w
50% udziatu w gtosach na 50% udziatu w gtosach KZ i ok. 56,25% gtosow
Wz) na Wz) na Wz)

ASTORIA Capital S.A.

(ok. 60,34% udziatu w KZ

oraz ok. 69,74% udziatu w
gtosach na Wz)

BIO-MED I S.A.
(spotka jednoosobowa)

*-wtym 92,5% udziatu w KZ i gtosach na WZ przez Emitenta oraz 7,5% udziatu w KZ i gtosach na WZ przez spétke WDM Autoryzowany Doradca sp. z o.o.
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2. ZMIANY W STRUKTURZE ORGANIZACYJINEJ GRUPY KAPITALOWEJ DOMU
MAKLERSKIEGO WDM

W 2010 r. w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM zaszty nastepujace zmiany:

e W dniu 28 czerwca 2010 r. Walne Zgromadzenie WDM S.A. podjeto uchwate o zmianie nazwy Wroctawski Dom
Maklerski S.A. na Dom Maklerski WDM S.A.

e W dniu 2 wrzesnia 2010 r. Zgromadzenie Wsp6lnikow CEE Capital Sp. z 0.0. (spétka zalezna Domu Maklerskiego
WDM S.A)) podjeto uchwate o zmianie nazwy CEE Capital Sp. z 0.0. na WDM Autoryzowany Doradca Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (WDM AD Sp. z 0.0.).

e W dniu 11 pazdziernika 2010 r. Walne Zgromadzenie Privilege Capital Management S.A. (spdtka zalezna Domu
Maklerskiego WDM S.A.) podjeto uchwate o zmianie nazwy Privilege Capital Management S.A. na WDM Capital S.A.

e W dniu 6 grudnia 2010 r. spotka WDM Capital S.A. (spétka zalezna Domu Maklerskiego WDM S.A.) zawigzata
wspolnie z SPQR S.A. spdtke akcyjng pod nazwg EX-DEBT PARTNERS S.A. Spétki WDM Capital S.A. oraz SPQR
S.A. objety po 50% w kapitale zaktadowym EX-DEBT PARTNERS S.A.

e W dniu 9 grudnia 2010 r. spotka WDM Capital S.A. (spétka zalezna Domu Maklerskiego WDM S.A.) zawigzata
wspolnie z SPQR S.A. spdtke akcyjng pod nazwg HEALTHCARE SOLUTIONS S.A. Spétki WDM Capital S.A. oraz
SPQR S.A. objety po 50% w kapitale zakladowym HEALTHCARE SOLUTIONS S.A.

3. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Petna nazwa Dom Maklerski WDM Spoétka Akcyjna
Siedziba ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Dziatalnos¢ maklerska
Forma prawna Spotka akcyjna
Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy wynosi 825.000 zt i dzieli sie na

74.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,01 zt kazda oraz 8.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,01 zt kazda

Organ prowadzacy rejestr, numer KRS Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, numer KRS: 0000251987

Czas trwania jednostki Nieograniczony

4. ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W sktad Zarzgdu Domu Maklerskiego WDM S.A. na dziei 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
= Wojciech Gudaszewski — Prezes Zarzadu
= Adrian Dzielnicki — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A. na dziei 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
= Stawomir Cal-Catko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Piotrowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Zawadzki - Cztonek Rady Nadzorczej

Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Mikotajuk — Cztonek Rady Nadzorczej
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W okresie 1 stycznia — 31 grudnia 2010 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w skiadzie zarzadu i rady nadzorczej Domu
Maklerskiego WDM S.A.:
= W dniu 18 czerwca 2010 roku akcjonariusz Wojciech Gudaszewski, korzystajagc z przyznanych w statucie DM WDM
S.A. uprawnien osobistych odwotat Pana Grzegorza Wojtylaka z funkcji cztonka Rady Nadzorczej DM WDM S.A,, a
nastepnie powotat Pana Grzegorza Tarke na cztonka Rady Nadzorczej DM WDM S.A. z dniem 19 czerwca 2010 .
= Zwyczajne Walne Zgromadzenie DM WDM S.A. w dniu 28 czerwca 2010 roku podjeto uchwaty o powotaniu do skadu
Rady Nadzorczej DM WDM S.A. na kolejne kadencje Pana Krzysztofa Piotrowskiego i Pana Mieczystawa Wojciaka.
W trakcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusz Wojciech Gudaszewski, w zwigzku z
wygasnieciem mandatu cztonka Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Tarki, korzystajac z przyznanych w statucie DM
WDM S.A. uprawnien osobistych powotat do sktadu Rady Nadzorczej DM WDM S.A. Pana Piotra Mikotajuka.

5. AKCJONARIAT DOMU MAKLERSKIEGO WDM S.A.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariusze Spotki posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Domu Maklerskiego WDM S.A., zgodnie z
najlepszg wiedzg Zarzagdu Emitenta przedstawiali sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akji i gloséw na WZ Udziat w kapitale zakladowym

Spétki i glosach na WZ Spétki
Tadeusz Gudaszewski 14.400.000 17,45%
Zofia Dzielnicka 13.250.000 16,06%
Wojciech Gudaszewski 8.240.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 8.240.000 9,99%
SPQR S.A. (z podmiotami zaleznymi) 6.816.747 8.26%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 50.946.747 61,75%
Pozostali 31.553.253 38,25%
Lacznie 82.500.000 100,00 %

6. PRZEDMIOT DZIALANOSCI GRUPY KAPITALOWEJ DOMU MAKLERSKIEGO
WDM

Celem strategicznym Domu Maklerskiego WDM S.A. jest budowa silnej grupy kapitatowej prowadzgcej zdywersyfikowang
dziatalnos¢ finansowg obejmujgca nastepujace obszary:

* FILAR I - DZIALALNOS¢ TRANSAKCYJNA
* FILAR Il - DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Poprzez dywersyfikacje dziatalnosci, Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego WDM S.A. stara sie uniezalezni¢ od wahan
koniunktury na rynku kapitatowym w dtugim okresie. W okresie dekoniunktury (bessy) Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego
WDM jest w stanie dokonywac inwestycji (m.in. w spétki niepubliczne) po bardzo niskich wycenach, tj. ze znaczacym
dyskontem do ich docelowej prognozowanej wartosci rynkowej. W okresie koniunktury (hossy) Grupa Kapitatowa Domu
Maklerskiego WDM realizuje wiekszg ilos¢ ofert prywatnych i publicznych (koficzacych sie wprowadzeniem spdtki na Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub na rynek NewConnect). Jednoczes$nie koniunktura na rynku kapitatowym (hossa)
sprzyja wychodzeniu z inwestycji poczynionych w okresie dekoniunktury (bessy).

FILAR | - DZIALALNOSC TRANSAKCYJNA

W ramach obszaru ,,Dziatalno$¢ transakcyjna” Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego WDM oferuje petng obstuge transakcji
kapitatowych na rynku prywatnym i publicznym, m.in.:
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—  Emisje akcji (rynek regulowany i rynek NewConnect)

o ustuga przeprowadzania pierwszych ofert publicznych (IPO) i wprowadzania spétek na rynek regulowany
GPW. Obejmuje ona doradztwo, koordynacje procesu, sporzadzanie prospektow emisyjnych oraz oferowanie
akcji w pierwszej ofercie publicznej. W ramach ustugi wykonywana jest czynno$¢ oferowania, ktéra jest
zaliczana do czynnosci maklerskich,

o ustuga przeprowadzania ofert prywatnych (Private Placement) i wprowadzania spétek na rynek NewConnect.
Obejmuje ona doradztwo, koordynacje procesu, sporzadzanie dokumentéw informacyjnych oraz oferowanie
akcji. W ramach Grupy WDM istnieje spdtka WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0., ktorej podstawowym
obszarem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy dla spétek debiutujgcych na rynku
NewConnect.

o ustuga przeprowadzania wtérnych ofert akcji (SPO) dla spétek notowanych na rynku regulowanym GPW i na
rynku NewConnect.

—  Emisje obligacji

e ustuga przeprowadzania ofert prywatnych obligacji dla przedsiebiorstw (obligacje korporacyjne) oraz
wprowadzania obligacji na rynek Catalyst. Funkcje Autoryzowanego Doradcy rynku obligacji Catalyst w ramach
grupy WDM petni sptka WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.

— Fuzje i przejecia

o kompleksowa obstuga doradztwa transakcyjnego dla podmiotéw poszukujgcych celéw przejeé,

o kompleksowa obstuga doradztwa transakcyjnego podmiotéw poszukujgcych inwestora strategicznego,

o kompleksowa obstuga doradztwa transakcyjnego dla wihascicieli firm poszukujacych nabywcy na czesé/catosé
posiadanego pakietu akcji.

FILAR Il - DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Dzieki silnej pozycji na rynku private placement oraz rynku ustug zwigzanych z wprowadzaniem spétek na NewConnect, Grupa
Kapitatowa Domu Maklerskiego WDM posiada unikalng mozliwos¢ wyszukiwania atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych na
rynku niepublicznym, w ktore mogtaby inwestowac na whasny rachunek.

Ramieniem inwestycyjnym grupy WDM jest WDM Capital S.A. Jest to spétka o charakterze holdingowym posiadajgca udziaty
w wehikutach inwestycyjnych specjalizujgcych sie w obszarach: ,private equity”, ,wierzytelnosci” i ,,nieruchomosci”. Sg to
m.in.: BIO-MED Investors S.A., ASTORIA Capital S.A., Black Pearl Capital S.A., Emmerson Capital S.A., EX-DEBT Partners
S.A.

Zabieg wyodrebnienia z whasnych struktur organizacyjnych czesci wykonywanych zadan przez WDM Capital S.A. ma na celu
poprawienie efektywnosci operacyjnej Domu Maklerskiego WDM S.A.

7. WYBRANE ZDARZENIA KORPORACYJNE I ISTOTNE INFORMACJE

Debiut na rynku regulowanym GPW

W dniu 28 czerwca 2010 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki WDM S.A. podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody
na dopuszczenie wszystkich akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

W dniu 30 listopada 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w sprawie sporzgdzania
sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

W dniu 1 lutego 2011 r. Dom Maklerski WDM S.A. ziozyt wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego w zwigzku z dopuszczeniem papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych.
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Nabycie nieruchomosci biurowej

W dniu 27 lipca 2010 roku WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (spotka zalezna DM WDM S.A.), zawarta przedwstepng
umowe zakupu nieruchomosci, ze spétka ING Real Estate Development Sp. z 0.0., w postaci lokalu biurowego o powierzchni ok.

580 m2 zlokalizowanego w nowopowstajacym budynku biurowym "Thespian" przy ul. Powstaricow Slaskich, nieopodal Sky
Tower we Wroctawiu.

W lokalu tym znajdowac sie bedzie siedziba WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. i spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Wroctawskiego Domu Maklerskiego. Jednoczesnie nieruchomos$é ta ma stuzy¢ zamiarom poszerzenia zakresu
dziatalnosci WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0., 0 dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni biurowej zaréwno dla
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A., jak i dla innych podmiotow.
Przyrzeczona umowa nabycia nieruchomosci zostanie zawarta w terminie do dnia 31 grudnia 2011 roku. WDM Autoryzowany
Doradca Sp. z 0.0. planuje sfinansowac zakup nieruchomosci czesciowo kapitatem wtasnym, czesciowo kredytem bankowym.
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8. GLOWNE RYZYKA ZWIAZANE Z PROWADZONA DZIA:LALNOSCIA

Ryzyko konkurencji na rynku $wiadczonych ustug

W Polsce dziata wiele podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Grupy Domu
Maklerskiego WDM S.A. Wiekszo$¢ z nich to podmioty starsze oraz dysponujgce wiekszymi zasobami kapitatowymi.
Rozpoczecie dziatalnosci w obszarach rynku, na ktérym dziata Grupa ograniczajg istotne bariery wejscia. W$rod podstawowych
wymieni¢ mozna koniecznos$¢ uzyskania licencji na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej (licencja przyznawana przez Komisje
Nadzoru Finansowego), istotne naktady finansowe oraz posiadanie odpowiedniego know - how. Powoduje to, iz bariery wejscia
na rynek, na ktorym dziata Grupa sg istotne, co ogranicza wzrost konkurencji w przysztosci.

Ryzyko utraty kluczowych zasoboéw ludzkich

Dziatalno$¢ Grupy Domu Maklerskiego WDM S.A., wymaga posiadania okreslonej wiedzy i doswiadczenia przez pracownikow
Grupy. Dodatkowo prowadzenie dziatalnosci maklerskiej z mocy prawa wymaga zatrudniania osob posiadajgcych licencje
doradcy inwestycyjnego oraz maklera papieréw wartosciowych. Utrata pracownikow posiadajgcych licencje ograniczytaby
zakres dziatalnosci oraz spowodowataby konieczno$¢ ponoszenia kosztéw, zwigzanych z pozyskaniem pracownikdw o
okreslonych kwalifikacjach.

Ryzyko utraty reputacji

Dziatalno$¢ Grupy Domu Maklerskiego WDM S.A. jest zalezna od jej reputacji oraz od reputacji jej pracownikow. Utrata
reputacji moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ oraz wyniki Grupy. Grupa Domu Maklerskiego WDM S.A. stara sie dba¢ o
jakos¢ i profesjonalizm $wiadczonych ustug. Znaczng cze$¢ zespotu stanowig pracownicy o kwalifikacjach potwierdzonych
licencjami zawodowymi oraz miedzynarodowymi certyfikatami.

Ryzyko zwigzane z utratg licencji na prowadzong dziatalnosé

Cze$¢ podstawowej dziatalnosci prowadzonych przez Grupe jest mozliwa dzieki posiadanej licencji na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej. KNF moze odebrac licencje, jezeli Dom Maklerski WDM S.A. przestanie spetniaé wymogi niezbedne dla jej
posiadania lub zostanie stwierdzone istotne naruszenie prawa przez Dom Maklerski WDM S.A. Spotka doktada wszelkich staran,
aby spetni¢ wszystkie niezbedne wymogi oraz przestrzegac¢ wszelkich obowigzujagcych domy maklerskie przepiséw prawa.

Ryzyko zwigzane z infrastrukturg informatyczng

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig spotki nalezace do Grupy cze$¢ danych przetwarzajg oraz magazynujg w formie
elektronicznej. Awarie lub wadliwe dziatanie infrastruktury informatycznej i inne czynniki wplywajace na systemy i
infrastrukture informatyczng, powodujgce utrate czesci lub cato$ci danych, ograniczenia w dostepnosci do danych mogg
destabilizowac dziatalno$¢. W celu ograniczenia powyzszych ryzyk stosuje zabezpieczenia ograniczajgce ingerencje zewnetrzng
do systeméw informatycznych, oraz awarie sprzetu spowodowane dziataniem czynnikéw zewnetrznych. Stosuje sie réwniez
okresowe tworzenie kopii zapasowych wykorzystywanych danych. Kopie zapasowe nie sg jednak tworzone w czasie
rzeczywistym, istnieje wiec ryzyko utraty czesci danych.

Ryzyko zwigzane z btedami, oszustwami, wytudzeniami, naduzyciami i dziataniami niezgodnymi z
prawem

W przypadku dziatalnosci prowadzonej przez poszczegélne spétki nalezace do Grupy Domu Maklerskiego WDM S.A. istnieje
ryzyko operacyjne zwigzane z nieetycznymi lub niezgodnymi z prawem dziataniami pracownikéw i 0s6b wspdtpracujgcych.
Ponadto pracownicy moga popetnia¢ btedy. Zdarzenia te moga narazi¢ spdtki na straty finansowe i utrate reputacji.
Przedmiotowe ryzyko jest realizowane poprzez kilkustopniowy sprawdzony system rekrutacji. Dodatkowo, w zwigzku z
formalnymi wymogami cigzacymi na domach maklerskich, Dom Maklerski WDM S.A. posiada komdrke nadzoru
wewnetrznego, ktorej zadaniem jest prowadzenie kontroli dziatan spotki i jego pracownikow, pod katem ich zgodnosci z
obowigzujacymi regulacjami wewnetrznymi i zewnetrznymi.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych

Dziatalno$¢ Grupy jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na rynku kapitatowym wptywa zaréwno na
popyt na ustugi $wiadczonych przez spotki nalezace do Grupy jak i mozliwe do uzyskania ceny ustug. Sytuacja na rynku
kapitatowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz
faz spadku (bessy). W przypadku pogorszenia si¢ sytuacji gietdowej, istnieje ryzyko pogorszenia sie wynikéw Grupy w okresie
bessy. W okresie bessy jednakze Grupa ma mozliwos$¢ dokonywania inwestycji po bardziej atrakcyjnych wycenach, niz miatoby
to miejsce w okresie hossy.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja na rynkach kapitatowych, ktéra ma znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jest silnie powigzana z sytuacjg
ekonomiczng w kraju i na Swiecie. Wzrost gospodarczy przektada sie na polepszajace sie wyniki przedsiebiorstw, a tym samym
wzrost wartosci ich akcji i ogolnie dobrg koniunkture gietdowa. Analogicznie pogorszenie sytuacji makroekonomicznej
spowoduje pogorszenie sie sytuacji na rynkach kapitatowych. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy
gospodarkami, rosngcg swobode w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym wptywajg réwniez
warunki makroekonomiczne w innych krajach.

Ryzyko zwigzane z przepisami prawa

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian jest konieczno$¢ ponoszenia kosztow
monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztow dostosowywania sie¢ do zmieniajgcych sie przepisow. W przypadku
niejasnych sformutowan w przepisach istnieje réwniez ryzyko rozbieznosci w interpretacji przepisow, pomiedzy spGtkami
nalezagcymi do Grupy a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Grupy ryzyko
zwigzane z przepisami prawa jest istotne, poniewaz oprocz ogolnych regulacji, ktérym podlegajg wszystkie podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, podlega on réwniez szczegélnym regulacjom zwigzanych z funkcjonowaniem rynku
kapitatowego. W Unii Europejskiej trwajg procesy zmierzajgce do stworzenie spojnych i jednolitych przepiséw prawa
regulujgcych funkcjonowanie rynkéw kapitatowych. Stwarza to dodatkowy czynnik, ktory zwieksza zmiennos¢ regulacji
prawnych.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Brak precyzji w obowigzujacych regulacjach podatkowych, ich niestabilnos¢ w potaczeniu z dtugimi okresami przedawniania
zobowigzan oraz mozliwoscig nakfadania kar utrudnia planowanie podatkowe oraz kwalifikacje podatkowsq transakcji.
Zakwestionowanie przez organy podatkowe kwalifikacji podatkowej transakcji dokonywanych przez spotki nalezgce do Grupy
moze ujemnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy.
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9. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Domu Maklerskiego WDM S.A. o$wiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy, jednostkowe sprawozdanie finansowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego WDM S.A. sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Spétke w okresie sprawozdawczym, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji grupy Domu Maklerskiego WDM S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Wroctaw, dnia 18 maja 2011 roku

Zarzad Domu Maklerskiego WDM S.A.:

Wojciech Gudaszewski Adrian Dzielnicki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




